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5 Mayis 2026 Sal
BIRINCI OTURUM
Agilma Saati: 15.35
BASKAN: Mehmet MUS (Samsun)
BASKAN VEKILI: ismail Faruk AKSU (istanbul)
SOzCU: Orhan ERDEM (Konya)
KATIP: Nilgiin OK (Denizli)

BASKAN MEHMET MUS - Plan ve Biitce Komisyonumuzun degerli Gyeleri, degerli milletvekilleri, Merkez Bankasinin
Degerli Baskani ve birokratlari, basinimizin giizide temsilcileri; Baskanlik Divani adina sizleri saygiyla selamliyorum.

Komisyonumuzun 28'inci Birlesimini agiyorum.

Glindemimizde 1211 sayil Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu'nun 42'nci maddesi geregince Merkez Bankasinin
faaliyetleri hakkinda Komisyonumuzu bilgilendirme sunumu bulunmaktadir.

Sunuma baslamadan 6nce burokratlarin kendilerini Komisyonumuza tanitmalarini rica ediyorum.

Buyurun degerli arkadaslar, sizleri Komisyonumuz bir gérsiin.

(Katihmcilar kendilerini tanittilar)

BASKAN MEHMET MUS - Tesekkir ediyorum.

NILGUN OK (Denizli) - Sayin Agbaba, renkler benzer ya, "Karisir." diyorum.

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Karigir, paralar karisir.

NILGUN OK (Denizli) - Biri mavi biri yesil olsaydi...

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Veli Bey sug isliyor.

VELI AGBABA (Malatya) - Yasar Kirkpinar, sugu su parayi pul ederek siz isliyorsunuz. Paranin diistigli duruma baksana,
memleketin distiigu duruma bak. Su paranin distigu duruma bak, iki, i¢ senede dustigu duruma bak.

BASKAN MEHMET MUS - Degerli milletvekilleri...

YASAR KIRKPINAR (izmir) - O konusuyor.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Kirkpinar, litfen, burada banknot basiimis, bununla alakali hukuki bir sure¢ varsa
baslatilir, siz sey yapmayin.

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Dokunulmazlig var ama.

BASKAN MEHMET MUS - Dokunulmazliktan sonra bakilir, litfen. Ben uyardim banknot basmayin diye ama...

Degerli milletvekilleri, simdi sunumu yapmak lizere Merkez Bankasi Bagkani Sayin Fatih Karahan'a s6z veriyorum.

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Sahte...

VELI AGBABA (Malatya) - Bu isi Yasar Bey, siz iyi bilirsiniz kalpazanligi. Sizin kadar parayi bilemeyiz.

BASKAN MEHMET MUS - Degerli milletvekilleri...

VELI AGBABA (Malatya) - Sizin kadar paray! bilebilir miyiz?

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Para kuleleri kimin para kuleleri? Para kuleleri kimin?

VELI AGBABA (Malatya) - Biz sizin gibi kalpazanligi bilemeyiz.

BASKAN MEHMET MUS - Anlasilan bayagi eneriji birikmis.

Arkadaslar, tamam, yeterli.

Simdi, Merkez Bankasi Baskani geldi, Snemli bir sunum yapacak ve ciddi bir degerlendirme olacak, teknik degerlendirme.

Simdi, misaadeniz olursa oraya gegelim.

Sayin Bagkan, buyurun.

Sireniz otuz dakika.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Sayin Baskan, degerli milletvekilleri,
saygideger Komisyon Uyeleri ve kiymetli basin mensuplari; sizleri Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi adina saygiyla selamliyorum.

1211 sayili Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu geregi uyguladigimiz politikalar ve bankamiz faaliyetleri hakkinda
bilgi vermek icin burada bulunuyoruz. Bildiginiz gibi, gectigimiz aylarda jeopolitik gelismeler belirleyici oldu. Buna bagli olarak bagta
enerji ve ulastirma hizmet fiyatlarinda olmak lizere savasin etkilerini hissediyoruz. Nitekim, Nisan ayinda da bu durumun enflasyon
Uzerindeki etkilerini net bir bicimde gorduk. Enerji kaynakli etkilerin kisa vadede devam edecegini duslnuyoruz. Bu etkilerin orta
vadeli enflasyon gériiniimii {izerindeki yansimalari ise para politikasi durusumuzla sekillenecek. Oniimiizdeki dénem para politikasi
kararlarini alirken bu unsurlari géz oniine alacagiz. Savas dezenflasyon siirecini olumsuz etkilese de kararlihgimizi degistirmiyor.
Oniimiizdeki dénemde de tim para politikasi araglarini temel amacimiz olan fiyat istikrari dogrultusunda kullanmaya devam
edecegiz.

Konusmama kiiresel ve yurt i¢ci makroekonomik goriinim, para politikasi durusumuz ve finansal kosullara dair
degerlendirmelerimizi iceren bir sunumla baglayacagim, sonrasinda sizlerin sorularini yanitlayacagim.
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Kuresel ekonomik gértinime iliskin halihazirda siiregelen belirsizligin jeopolitik gelismeler kaynakli olarak belirgin sekilde
yiikseldigini goérilyoruz. Subat ay!i sonunda baslayan ABD-israil-Iran savasiyla enerii fiyatlari keskin bir sekilde artti. Hirmiiz
Bogazi'nin kapatiimasi kiiresel eneriji arzi agisindan risk olusturmakta. Oncii gdstergeler kiiresel iktisadi faaliyette yavaslama, girdi
maliyetlerinde artis ve tedarik zincirlerinde aksamalara isaret ediyor. Mevcut durumda eneriji fiyatlari yiksek diizeyini koruyor. Gerek
ham petrol gerekse dogalgaz fiyatlari savas 6ncesi diizeylerin oldukga Ulzerinde seyrediyor. Petrol fiyatlarindaki oynaklik son
dénemde azalmis olsa da tarihsel ortalamasinin Uzerinde. Enerji fiyatlar kadar yiuksek olmamakla birlikte endustriyel metal ve
tarimsal emtialar kaynakli olarak eneriji disi fiyatlar da artiyor. Kiiresel ekonomi énemli bir negatif arz sokuyla karsi karsiya. Daha da
yukselen kuresel belirsizlik tiiketici ve Uretici glivenini olumsuz etkiliyor. Basta savas bolgesinde yer alan (lkeler olmak lzere birgok
ekonomide buylime ongoérilerinin asagl yonde guncellendigini géruyoruz. 2026 yilinda kiresel biylimenin belirgin sekilde ivme
kaybetmesi bekleniyor. Buna bagh olarak Tirkiye'nin dis talebinin de zayiflayacagini 6ngoriiyoruz. Enerji fiyatlarina bagh olarak
mansget enflasyon kuresel 6lgekte artmakla birlikte bu duruma kiresel anlamda para politikalarinin ilk tepkisi sinirli oldu. Buna karsin,
gelismis llkelerde daha 6nce beklenen faiz indirimlerinin 6telendidini goriiyoruz, FED'in yil boyunca politika faizini degistirmeyecegi
fiyatlanirken ECB'nin ise yilin ikinci yarisinda politika faizini artirmasi bekleniyor. Bundan sonraki sliregte savasin gelisimi, enerji
nakliyatindaki aksamalarin boyutu ve siiresi belirleyici olacak. Enerji arzina iliskin aksamalarin stirmesi durumunda fiyat artislarinin
ikincil etkilerini kontrol altina almak ve beklentileri gipalamak icin kiresel dlgekte daha glicli bir para politikasi tepkisi gerekebilir. Son
dénemde artan belirsizlige bagh olarak gelismekte olan llke piyasalarindan portfdy ¢ikislar gézleniyor. Savagin seyrinin yani sira,
2026 yili boyunca gelismis Ulkelerin izleyecedi para politikasi da kiresel risk istahi ve portfdy hareketleri Uzerinde etkili olma
potansiyeli tagiyor.

Saygideger milletvekilleri, simdi sizlerle yurt ici makroekonomik gelismelere iliskin tespitlerimizi paylasmak istiyorum. Siki
para politikamizin hedeflenen bir sonucu olarak talep kompozisyonunda dengeli seyir devam etmekte. Nitekim 2025 yilinda tiiketimin
biyumeye katkisinin 2023 yilina kiyasla belirgin olarak geriledigini, yatirnmlarin katkisinin ise devam ettigini gortiyoruz. Kuresel
ticareti sinirlayici tarife ve korumaci 6nlemlerin etkisiyle 2025 yilinda net ihracatin katkisi negatife donse de sikilastirma éncesine
gore daha dengeli bir resim mevcut. Yilin ilk geyregine dair gostergelere bakacak olursak 2025 yilinin tglinct ¢eyreginde gerileyen
sanayi uretiminin takip eden iki ceyrekte yatay bir seyir izledigini, oynaklhgi yiksek sektérler diglandiginda ise ilk ¢ceyrekte sinirli
olarak geriledigini gortiyoruz. Diger yandan, hizmet Uretiminin subat ayi itibariyla ilk geyrekte artis gosterdigini izliyoruz. Bu dénemde
ulastirma ve konaklama gibi hane halki talebiyle daha yakindan iliskisi olan alt kalemlerde ise hizmet Uretimi azaldi. Kapasite kullanim
orani yilin ilk ceyreginde sinirli olarak artti, nisan ayinda ise yatay seyir izledi, kapasite kullanim orani tarihsel ortalamasinin altindaki
seyrini surdiriyor. Is giici piyasasinda ilk geyrekte manset igsizlik oraninin sinirli geriledigini gérilyoruz. Buna gére igsizlik orani
gecmis dénem ortalamalarinin oldukga altinda seyrederken genis tanimli gdstergeler ise yiiksek seviyesini koruyor. ilan bagina dair
basvurular derledigimiz veriler de ylksek seyrediyor. Talep kosullarina gelirsek altin hari¢ bakildiginda, perakende satiglarin énceki
ceyregin sinirli altinda arttigini gértiyoruz. Trendinden arindirip baktigimizda ise perakende satislardaki ivme kaybi daha belirgin.
Ceyreklik olarak yatay seyreden kart harcamalari da talepteki yavaslamayi teyit ediyor.

iktisadi faaliyet kapsaminda nisan ay! dis ticaret verilerinden de bahsetmek isterim. Kiiresel ticaret ve jeopolitik kogullardaki
zorluklara ragmen nisan ayinda ihracatta artig, ithalatta ise azalis gergeklesti. Orta Dogu Ulkelerine yapilan ihracat kismen
toparlanirken Afrika, Avrupa Birligi ve Kuzey Amerika Ulkelerine ihracat artti. Yiksek fiyatlar nedeniyle eneriji ithalatinin artmasina
karsin altin ve enerji harig ithalatta disus g6zlendi. Boylelikle dis ticaret a¢igi nisan ayinda ilk ceyrege kiyasla geriledi. Tuketim mali
ithalatinin da yilbagindan bu yana gerilemekte oldugunu goériyoruz.

Enflasyon goriinimiine gegcmeden 6nce, cari islemler dengesi gelismelerine de kisaca deginmek istiyorum. Cari agik yilin
ilk ceyreginde dis ticaret ve hizmetler dengesindeki gérunime bagh olarak artmakla birlikte milli gelire oran olarak tarihsel
ortalamalarin altinda kalmayi surdurdi. Savasin enerji fiyatlarinda tetikledigi hizli yikselis mart ayinda eneriji ithalatinda belirgin artisa
neden oldu. Bir dnceki ceyrege gore gerileyen altin ithalati cari dengeye pozitif katki verdi. Ancak korumaci énlemlerin hélihazirda
kiresel talep Gzerinde olusturdugu asagi yonli risklere jeopolitik riskler ve eneriji fiyatlarindaki artigin faaliyeti sinirlayici ikincil etkileri
kaynakli riskler de eklendi. Bu gelismeler yilin geri kalaninda dis ticaret acigi Gzerinde yukari yonlu baskiyi artirtyor. 2026 yilinda cari
acigin milli gelire oraninin uzun dénem ortalamasinin altinda gergeklesecegini éngdruyoruz. Bununla birlikte jeopolitik gelismelerin
seyri her iki ydonde de belirsizlik igeriyor.

Saygideger milletvekilleri, simdi sizlerle enflasyon gérinimiine iliskin glincel dederlendirmelerimizi paylasmak istiyorum.
Nisan ayi itibariyla yillik tlketici enflasyonu ylizde 32,4 seviyesinde gergeklesti. Mayis 2024'te ulasilan zirveyle kiyaslandiginda
enflasyonda belirgin bir disis yasanmakla birlikte enflasyon ylksek seyrini korumakta. Enflasyonun yakin dénemdeki seyrini
degerlendirmek icin ana egilim gdstergelerine basvuruyoruz. Yillik enflasyon ge¢mis dénem artiglari biinyesinde barindirdigindan
yakin dénem goriinimu yeterince yansitmayabiliyor. GOstergelerin son Ug¢ aylik ortalamalari enflasyonun ana egiliminde bir miktar
ylkselise isaret ediyor. Nitekim, yilin ilk doért ayindaki fiyat artislarina baktigimizda gegen yila kiyasla enflasyonun temel mal ve
hizmet gibi ¢ekirdek gruplarda yavasladigini ancak gida ve enerjide yikseldigini géruyoruz. Yilin ilk aylarinda gida grubu enflasyonu
artinici yénde katkida bulundu. Kasim ayinda mevsim normallerinin Gzerinde seyreden sicakliklarla sert bir diislis gésteren sebze
fiyatlari olumsuza dénen hava kosullari sonucunda ocak ve subat aylarinda belirgin bigimde yikseldi. Diger yandan, mart ve nisan
aylarinda jeopolitik gelismelerle yurt ici eneriji fiyatlarindaki kayda deger artiglar gortildi. Buna karsin para politikasindaki siki durusun
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etkisiyle hizmet ve temel mal gibi gruplarda yavaslama devam ediyor. Nisan ayi 6zelinde ise tiiketici enflasyonunun seyrinde eneriji,
gida ve giyim fiyatlari 6ne ¢ikti. Bu dénemde yurt ici enerji fiyatlari, birazdan detaylarini paylasacagim tzere belirgin bir oranda artti.
Akaryakit fiyat gelismelerinin etkisiyle ulastirma hizmetlerinde fiyat artiglar gicli seyretmeye devam etti. Mart ayinda gérece itlimli
seyreden gida fiyatlari nisan ayinda tekrar hizlandi. Temel mal enflasyonu tarafinda ise ylUkselen giyim grubu fiyatlar 6ne ¢ikti. Ayrica
petrol fiyatlarindaki artisin yansimasiyla petrokimya Griinleriyle baglantisi gii¢li olan kalemlerde de fiyat artislari izlendi.

Enflasyonun son dénemdeki seyrinde 6ne ¢ikan enerji enflasyonuna daha detayli deginmek istiyorum: 2026 yili Subat ayi
sonunda Orta Dogu'da baslayan gerilim negatif arz soklarina yol agarak enflasyonist baskilari artirdi. Yurt ici enerji fiyatlari petrol ve
dogal gaz fiyatlan onclliginde hizlandi. Sol panelden izleyebileceginiz lizere, yavaslama egiliminde olan enerii yillik enflasyonu son
iki ayda 19 puan artis gosterdi. Tetiklenen maliyet artislari sonucunda elektrik ve dodal gaz tarifelerinde giincellemeye gidildi. Ozellikle
dogal gazda meskenler icin fazla tiiketim yapan hanelerin daha yiliksek 6dedigi kademeli fiyat uygulamasina gecilmesiyle fiyat artigi
belirgin oldu. Ham petrol fiyatlarindaki artiglarin tlketici fiyatlarina olan etkisini sinirlamak tzere akaryakit Griinlerinde eselmobil
sistemi devreye alindi. Eselmobil sistemi petrol fiyatlarindaki artislarin enflasyona yansimasini énemli dlgtide sinirladi. Bu etkiyi
anlamak igin ortalama Brent petrol fiyatinin 85 dolara ¢iktigi bir senaryo diisiinelim. Eselmobilin olmadigi bir durumda bu sok on iki
aylik bir dénem sonunda yillik enflasyonu 4,5 puana kadar ylkseldi. Eselmobille bu sokun enflasyon Uzerindeki etkisi 1,3 puanla
geriliyor. Bununla birlikte eselmobilin petrol etkisinin petrol fiyatlarinin seviyesine bagli olarak degiskenlik gosterdigini not etmek
gerekir. Ozellikle icinde bulundugumuz dénem gibi biiyiik sok dénemlerinde motorindeki fiyat artiglar kiiresel rafineri marjlarinin
seyriyle ham petrol fiyatlarinin ima ettiginden olumsuz yénde ayrisabiliyor.

Bu noktada ana egilimin 6nemli bir bileseni olan hizmet enflasyonu Uzerinde durmak istiyorum: 2025 yilinda hizmet
enflasyonun yliksek seyrinde kira ve egitim hizmetleri dnemli oldu. Bu 2 kalemde de ge¢cmis enflasyona endeksleme egiliminin roli
yuksek. Bununla birlikte son bir yillik ddnemde her 2 kalemde de enflasyonda énemli dlislsler yasandiginin altini gizmek gerekir. Bu
durum birazdan anlatacagim gibi hizmetlerde suregelen ataletin giic kaybetmeye bagladigini haber veriyor. Kira ve egitim diginda
kalan hizmet kalemlerinde ise tlketici enflasyonuna daha yakinsamis bir resim géze carpiyor. Bu baglamda hizmet enflasyonu
Uzerinde 6nimuzdeki donemde etkili olabilecek bazi faktérlere deginmekte fayda var: Kira tarafinda gerek mevsim etkilerinden
arindirilmis yakin dénem kira verileri gerekse yeni yayimlamaya basladigimiz Yeni Kiraci Kira Endeksi enflasyonda egilimin asagi
yonlii olduguna isaret ediyor. Ornegin, mart ayi itibariyla yeni kiralamalarda yillik artis orani yiizde 34,4'le mevcut kira enflasyonunun
oldukca altinda. Egitim tarafinda ise fiyat ayarlamalarina dair diizenlemelerde gegmis yirmi dort ayin enflasyonu yerine on iki ayin
etkisini yansitacak sekilde degisiklige gidilmesini 6nemli buluyoruz. Bu degisikliklerin ge¢cmis enflasyona endeksleme
mekanizmasinin goérece zayiflatarak dezenflasyon surecini desteklemesini bekliyoruz. Bu diizenleme degisikliginin 2026 yili igin ima
ettigi rakamlar egitim tarafinda dezenflasyonda belli bir alan oldugunu gosteriyor. Nitekim yansida sag panelden goérebileceginiz
Uzere egitim sektoriinde yilin ilk 4 ayindaki birikimli fiyat artislari bu beklentimizi destekler nitelikte.

Bu bdélimde son olarak enflasyon beklentilerinin seyrine ve 6ne ¢ikan risklere deginmek istiyorum: Bir énceki sunum
dénemiyle kiyasladigimizda, enflasyon beklentilerinin arzu ettigimiz olglide gerilemedigini goriiyoruz. Beklentiler halen enflasyon
tahminlerimizin tGzerinde seyrediyor. Yilin ilk aylarinda gida fiyatlari yuksek seyretti, sonraki ddnemde ise Orta Dogu'daki gelismeler
enflasyon gorinimu Uzerinde belirsizlige yol agti, buna istinaden enflasyon beklentilerinde bozulma gérdiik. Bu donemde jeopolitik
gelismelerin olasi ikincil etkileri Gnem tasimakta. Gerilimin ne kadar sirecegi enflasyon goérinimu agisindan kritik bir risk unsuru.

Saygideger milletvekilleri, konusmamin bu béliminde para politikasi durusumuz ve finansal kosullari hakkinda bilgi
verecegim.

VELI AGBABA (Malatya) - Piyasa katilimcilari kim, hane halki kim?

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Karahan, "Piyasa katilimcilari kim, hane halki kim?" diyor Sayin Agbaba.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Hane halki, vatandaglara anket yapiliyor;
piyasa katilimcilari da iste, ¢esitli finansal kuruluslarin bas ekonomistleri ya da ilgili kuruluglari.

VELI AGBABA (Malatya) - Ayni (ilkede yasiyorlar degil mi Sayin Karahan? Ayni lilkede mi yasiyorlar? Birisi yiizde 70 birisi
yuzde 27 ya, onun igin merak ettim.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATiIH KARAHAN - izninizle devam ediyorum.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Karahan, devam edin.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATiIH KARAHAN - Evet, devam ediyorum.

2026 yil Ocak ayinda para politikasi adimlarimizin buyuklugini gézden gegcirdik ve politika faizini 100 baz puanlk bir
indirimle ylzde 37 seviyesine getirdik ancak subat ayi sonunda Orta Dogu'da bagslayan gerilim kaynakli artan belirsizlikler,
konugsmamin basinda vurguladigim gibi, ham petrol, dogal gaz ve emtia fiyatlarinda ylksek oynakliklara ve artisa neden oldu. S6z
konusu unsurlarin enflasyon gériinimd tizerinde olusturabilecedi riskleri sinirlamak amaciyla zamanl bir sekilde bazi tedbirler aldik.
Bu kapsamda 2 Mart itibariyla bir hafta vadeli repo ihalelerine ara vererek agirlikli ortalama fonlama maliyetinin ylizde 40'ta
olusmasini sagladik. Ayrica déviz piyasasinin saglikh galismasi, déviz kurlarinda gézlenebilecek oynakliklarin engellenmesi ve doviz
likiditesinin dengelenmesi amaciyla Tiirk lirasi uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine basladik. ivedilikle attigimiz bu adimlar piyasa
oynakliklarinin sinirli kalmasinda etkili oldu.
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Devam eden surecte Turk lirasi ve doviz piyasalarina iliskin adimlarimizi strdirduk. Mart ay1 basinda likidite senedi ihrag
ettik. Bankalarin Turk lirasi ve déviz likidite ydnetimlerine katkida bulunmak amaciyla 31 Mart tarihinden itibaren geleneksel yéntemle
alim yonli swap ihaleleriyle Tirk lirasi fonlama yapmaya bagsladik. Bu slregte enflasyon goriiniimi Uzerinde olusabilecek riskleri
sinirlamak amaciyla siki politika durusumuzu koruyarak mart ve nisan aylarinda politika faizini sabit tuttuk.

TL mevduat, kredi biyimesi ve likidite ydnetimi odakl makro ihtiyati tedbirleri siki para politikasi durusumuzu desteklemek
Uzere uygulamaya devam ediyoruz. TL mevduat payini artirmayi hedefleyen diizenlemeleri finansal kosullara gore revize ederek
uyguluyoruz.

KKM hesaplarinin agilmasi ve yenilenmesi uygulamasini 2025 yilinda sonlandirmistik, bu hesaplarda gok sinirli bir bakiye
kaldi. Kredi biyiimesindeki dalgalanmalari ydnetmek icin blylime sinirlarini kullaniyoruz. Son dénem jeopolitik gelismeler sonrasinda
oldugu gibi, aktif likidite ydnetimi politikamizla parasal aktarim mekanizmasini gi¢lendiriyoruz. 2025 yilinin ikinci yarisindan itibaren
politika faizinde yapilan indirimler subat ayi sonundaki jeopolitik gelismelere kadar olan ddnemde mevduat ve kredi fiyatlamalarina
beklentilerimiz 6lglisiinde yansidi. Bu dénemde politika faizinde 9 puan indirim yapilirken kredi ve mevduat faizlerindeki diists 9-10
puan arasinda gergeklesti. Son dénemde aldigimiz kararlar sonucunda agirlikli ortalama fonlama maliyeti 3 puan artti. Bu donemde
TL ticari kredi ve mevduat faizleri 3 puan, tuketici kredisi faizleri ise 4 puan kadar ytkseldi.

2023 yilinin Adustos ayinda yuzde 30 seviyelerinde olan Turk lirasi pay! uyguladigimiz politika cercevesinin etkisiyle 2024
yilinin sonunda ylizde 60 seviyelerine yukseldi. 2025 yilindan itibaren ise kiymetli maden fiyatlarindaki hizli yukselis ve artan jeopolitik
riskler sonucunda TL payl zaman zaman dalgalanmakla birlikte siki para politikasi durusumuz yurt igi yerlesiklerin TL mevduat
tercihinin korunmasinda rol oynadi. Nitekim Tirk lirasi mevduatin payi ylizde 59'la tarihsel ortalamasina yakin seviyede kalmaya
devam ediyor, yatinnm fonlarini da dahil ettigimizde bu gériinim degismiyor. Yasanan jeopolitik gelismeler sirasinda hane halkinda
doviz talebi olusmadi. Mart ayinin son haftasinda altin fiyatlarinda goérilen hizli gerileme hane halkinin altin talebinde bir ylikselise
yol acti ancak takip eden dénemde altin fiyatlarinin daha dengeli bir patikaya oturmasiyla birlikte bu talebin sona erdigini géruyoruz.
Doviz tarafinda ise satis egilimi devam ediyor.

Toplam kredi buyiumesinde 2025 yilinin Aralik ayindan itibaren bir miktar artis gorildu. Bu gelismede bankalarin bilango
doénemleri gibi bazi mevsimsel faktérlerin de etkisi bulunuyor, bununla birlikte kredi bliylimesi kompozisyonunda Turk lirasi lehine
gelisim korunuyor. Kredi biyimesindeki ylkselisin ticari kredilerden geldigini goriiyoruz. 2025 yili son geyreginden itibaren TL ticari
krediler 6nceki aylarin Gizerinde bir performans sergileyerek aylik ortalama ylizde 3'lin tizerinde blyldu, YP ticari kredilerde dénemsel
kullanimlarin da etkisiyle benzer sekilde bUylime orani onceki dénemlerin Uzerinde gerceklesti. Ticari kredi blUyUimesinin
dezenflasyon patikasiyla uyumlu seyrini saglamak amaciyla ocak ayinda yabanci para kredi biyiime sinirini disirdik, mart ayinda
TL ticari kredilerde istisnalarin kapsamini daralttik. 2025 yilinda glgli seyreden bireysel kredi biyimesi 2026 yilinda atilan adimlarin
etkisiyle bir miktar geriledi, biiyiime kompozisyonu ise iyilesti. ihtiyac ve kredi karti bilyiimeleri gerilerken konut kredisi biiyiimesi
hizlandi. Bu gelisme i¢ talepteki dengelenmeye ve finansal sistemde aktif kalitesi risklerinin yénetiimesine katki veriyor. Ticari ve
bireysel kredilerde TGA oranlari bir miktar artmakla birlikte ticari kredilerde tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor.
Bireysel tarafta ise kredi karti borglarinda TGA orani tarihsel ortalamasina yakinken ihtiyag kredilerinde tarihsel ortalamasinin sinirl
Uzerinde oldugunu géruyoruz.

Savas doneminde artis kaydeden risk ve oynaklik gostergelerinde ateskes gorlismeleri sonrasinda gerileme yasandi.
Jeopolitik gelismeler sonucu 27 Martta 155 milyar dolara gerileyen brut rezervler, takip eden ddnemde 16 milyar dolar artis géstererek
24 Nisanda 171 milyar dolara ulasti, swap harig¢ net rezervler ise 17 milyar dolar artigla 36 milyar dolara yuikseldi.

Saygideger milletvekilleri, jeopolitik gelismelerin de neden oldugu arz soklari dezenflasyon stirecini olumsuz etkiliyor ancak
bu durum fiyat istikrarina ulasma yolundaki kararlihgimizi degistirmeyecek. Yasanan gelismelerin orta vadeli enflasyon gériinimi
Uzerindeki yansimalari para politikasi durusumuzla sekillenecek. Bu baglamda, fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi
durusunu sirdireceg@imizi belirtmek isterim ¢linkl unutmamaliyiz ki fiyat istikrari, strddrilebilir blylime ve toplumsal refah artisi icin
on kosuldur.

Sayin Baskan, degerli milletvekilleri; konugsmami burada bitirirken hepinize tesekkir ediyorum, saygilarimi sunuyorum.

BASKAN MEHMET MUS - Evet, tesekkur ediyorum.

Simdi, gruplarin sézcllerinden baglamak tizere sayin milletvekillerine s6z verecegiz, ondan sonra Komisyon Uyesi olmayan
milletvekillerimize s6z verecegiz, sonrasinda degerlendirmemizi bitirecegiz.

ilk olarak Sayin Agbaba, buyurun liitfen.

VELI AGBABA (Malatya) - Sayin Baskan, tesekkiir ederim.

Yine, 2021 yilinin sonunda bir Plan ve Blitge Komisyonu toplantisinda "kur korumali mevzuat" diye bir sistem uydurdunuz
ve buradaki AK PARTI'li arkadaglar elleri siginceye kadar alkigladilar. Dolar 18 liradan 12 liraya distii, davullar zurnalar galindi, o
gln hepiniz alkigladiniz, "nas" dediniz. Tabii ki inang da var ama nassa da uymadiniz siz yani isinize gelince nas, isinize gelince faiz.

Bakin, arkadaslar, bir gazeteci arkadasin hazirlamis tabloyu size géstereyim. Toplam maliyeti, devlete maliyeti, memlekete
maliyeti 2,643 trilyon yani bizim su anda, 2026'da 6dedidimiz faizle ayni miktar; olan vatandasa oldu, olan bu memleketin parasina
oldu. O glin bir miiddet dévizi baskiladiniz ama simdi dolar 45 lira, euro 52 lira seviyesinde devam ediyor; bunun bedelini de Ulke
Odedi.
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$imdi -Sayin Merkez Bankasi Bagkanimiza da sdylemek isterim- bu 200 TL eskiden 131 dolar yaparken 200 TL 5 dolari
alamiyor, 5 dolar su anda 220 TL; Turkiye ekonomisinin geldigi nokta bu. Yine, elimde 1 euro var, simdi bu 1 euro 50 TL'yle alinamiyor
arkadaslar. Hepimizin bildigi gibi bu Tiirk lirasi hem AK PARTI/'lilerin hem MHP'lilerin hem CHP'lilerin hem DEM'lilerin, hepimizin
itibaridir. Nasil ki pasaport itibarimizsa Turk lirasi da hepimizin itibaridir, maalesef bu itibar yok oldu. Simdi, sadece Sayin Karahan'a
sdylemek ya da ylklenmek dogru olmaz ¢lnkl bes yilda degisen 5'inci Merkez Bankasi, diinyada béyle bir degisim var mi merkez
bankalarinda; onu merak ediyorum. Yani Turkiye kadar hizli Merkez Bankasi degistiren bir kurum var midir, onu da sizlere sormak
istiyorum.

Tabii, déviz kuru, vatandas igin yliksek ama sanayici igin disuk, buglin Turkiye'nin yasamis oldugu sorunlardan biri de bu.
Maalesef doviz kurunun disukliginden dolayi, artan maliyetlerden dolayi 6zellikle emek glicli yogun is kollarinda tekstil basta olmak
lizere, ekonomisi bu iglere dayali memleketler biiyiik zorluklar yasiyor. Ornegin Malatya ilinde yaklasik 15 bin kiginin issiz kaldigini,
¢ok biyuk firmalarin Misir'a fabrikalarini tagidigini biliyoruz.

Simdi, tabii, gectigimiz yil Sayin Baskan bir demecinde "yastik lobisi" diye bir sey s6ylemisti. Sizin sOylediginiz rakam gok
abartili gelmisti ama bana simdi 500 milyar degil, 1 trilyon civarinda yastik alti oldugu sdyleniyor. Yastik alti, birazdan o konuya
gelecegim.

Simdi, degerli arkadaslar, bakin, oranlara baktigimiz zaman, "Nereye yatirim yaparsiniz?" denildigi zaman maalesef "Altina
yatinm yaparim." diyenlerin orani yuzde 48 seviyesinde, "Faize yatirrm yaparim." diyenlerin orani ise yizde 4,5-5 seviyesinde; bu da
Ulkenin aslinda gergegini gosteriyor. Nasil gergegini gosteriyor? Bakin, hukuk sisteminin olmadigi yerde insanlar ne olur ne olmaz
diye daha diin en yakin oldugunuz is adamlarinin birden malina g¢ékebiliyorsunuz. Bu 19 Marttan beri yasanan sirece baktigimiz
zaman, en ¢ok aslinda Merkez Bankasini ilgilendiriyor, ki sorularimizdan birisi de budur, 19 Mart darbesinden sonra ne kadar Merkez
Bankasi doviz satti, eridi; bu israil, Amerika, iran savasindan sonra ne kadar déviz sattik, onu merak ediyorum. Bakin, is adamlarinin
mallarina el konuluyor, ¢okiliyor resmen yani belediye baskanlari belediye baskanhdi dénemindeki mallarindan dolayi degil,
atalarinin, dedelerinin mallarina da el konuluyor ya da is adamlarinin belediyelerle is yaptidi déneme iligkin mallarina el konulmuyor,
ta yetmis seksen yil 6dnceki mal varliklarina el konuluyor. Gegen yil bu konulari konustuk, 6rnedin Can Holding meselesini konustuk,
Can Holding simdi serbest birakild. iste gok gesitli iddialar var, biz herkesin tutuksuz yargilanmasini istiyoruz. iste, Ciner Grubunun
mal varligina el konuldu degerli arkadaslar, bu mal varligina el konulma meselesi hepimizi ilgilendiriyor. Siz bu gruplarin mallarina
hukuksuzca, bir yargilama sonucu olmadan yani sugtan bir gelir elde ediyorsa vallahi el de konulsun, ceza da gérsiin ama bir sugu
yokken, sucu kanitlanmamisken, yargi karari yokken el koyuyorsunuz, sonra kaldiriyoruz. Ornegin, Ciner Grubunun mal varligina
el koyma karari kaldirildi ama bunu géren bir yabanci yatirimci, bunu goéren llkede sanayicilik yapan, is adamligi yapan kimse bu
memlekette parasini tutar mi? Onlari en iyi siz biliyorsunuz.

Bakin, arkadaslar, bu iIBB borsasi diye bir sey var, daha énce FETO borsasi vardi. FETO borsasi nasil? Zenginsen, paran
varsa parayl basiyorsun o isten kurtuluyorsun. Ornekleri var mi? Yiizlerce drnedi var. Burada da ayni sekilde is adamlarina baski
yapiliyor eder iBB'yle tesadiifen yollari kesismisse baski yapiliyor "Bak ya mal varli§ina el koyarim ya da su kadar para verirsin."
deniyor. Bu, kamuoyuna ¢ok yansiyor. Bunun bedelini kim édiyor? Bunun bedelini sadece o is adamlari 6demiyor, biitin memleket
6duyor, kimsenin buraya yatirim yapacak hevesi de kalmiyor, glici de kalmiyor. Baktigimiz zaman Turkiye'nin Yunanistan'dan ev
alma oranlarina, Londra'ya giden paralara baktigimiz zaman her yil yUkseldigini gortiyoruz.

Tabii, Merkez Bankasinin Subat 2026 Enflasyon Raporu'na bakildigi zaman 15 ila 21 rakami tahmin edilmis, ortalama 16
gibi gozikiyor ama nisan ayi enflasyonuyla birlikte 4,18, yillik enflasyon ylzde 32,37, yil basindan bu yana yani ilk doért ayda
yakalamis durumdayiz. Degerli arkadaslar, bu rakamlar 6nemli, yilin ilk dort ayinda bunu yakalamis durumdayiz. Ayni ay yine 3 farkli
enflasyon var: ENAG'inki ayri, ITO'nunki ayri, TUIK'inki ayri. iTO ile TUIK bu dénem birbirine yaklasmis durumda, ENAG'la biraz
daha devam ediyor. Ama bu rakamlari tahmin yerine Sayin Baskan, ben hem ekonomiden sorumlu Mehmet Simsek'e de sdyledim
hem Cumhurbaskani Yardimcisina da soyledim: Bu TUIK'i falan yormayin, siz de yorulmayin tahminle ilgili, tutturamiyorsunuz.
Ornegin, esiniz calisiyor mu, galismiyor bilmiyorum, calisiyorsa da esinize sorun, deyin ki: "Enflasyon tahmini ne kadar?" "Domatesi
gecen sene kaga aliyordun, bu yil kaga aliyorsun? "Ayakkabiyi kaga aliyordun, bu yil kaga aliyorsun?" En iyi tahmini yapacak ne
Merkez Bankasi ne TUIK, hepinizin esleri, evdeki gida triinlerini alan, en iyi tahmini onlar yapar, onu sdyleyeyim ben size. Dolayisiyla,
size de 6nerim bu.

Simdi, yillik enflasyon beklentisi 51,56; ylizde 40,7'le en ¢ok artis gidada denmis. Yiizde 38 yakit ve enerjide denmis. "On
iki ay sonra konut fiyati ne kadar artar?" demisler, yliizde 35 ¢ikmis. Dolar beklentisi 52 ¢ikmis. Gelelim, "On iki ay sonra enflasyon
mevcut enflasyonun altinda mi Gstlinde mi olur?" diye sorulmus. Altinda olanlarin digerlerine orani yizde 14. Yani "On iki ay sonra
enflasyon mevcut enflasyonun altinda." diyenlerin orani yiizde 14; "Ustiinde olur." diyenlerin orani yiizde 71. Yani kimse size
inanmiyor, kimse. Sayin Fatih Bey, sahsiniza degil, bu ekonomi ydnetimine inanmiyor. Memleketin ytzde 71'i yani 10 kisiden 7 kigisi
bu rakamlara inanmiyor. AKP'ye oy verenin de MHP'ye oy veren se¢cmenlerin de bunlara inanmadigini sdyleyelim.

Simdi, biraz 6nce sdyledim, "Kur enflasyon beklentiniz diginda nakit varligimizin oldugu takdirde neye yatinm yaparsin?"
diye sorulmus. "Vadeli mevduata yatirrm yaparim." diyenlerin orani ylizde 4. Bu ne oluyor? Paraya glvenmiyor. Bagka neye
glivenmiyor? "Ya, ne olur, ne olmaz." diyor. Yani 10 bin lirasi olan da korkuyor devletten, "Ya, parama el koyarsa." diyor. Gegen giin
pazarda geziyorum. "Yatirnmi nasil yapiyorsun?" demis, iste, "Yastik altina para atiyor." "Altin almiyor musun?" "Altina glicimiz
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yetmiyor." diyor. 1 geyrek altin olmus 12-13 bin lira. Ne yapiyor? iste, "Cepte gezdiriyorum." "Niye bankaya yatirmiyorsun?" dedim.
Dedi ki: "El koyarlar." Ya, senin parana niye el koysunlar, 10 bin liraya. Yani siradan vatandas bile bundan korkar duruma geldi.
Vallahi, ciddi séyliyorum, inanin buna. Bakin. bunu siyaset yapmak igin sdylemiyorum, vallahi diyorum ya. Millet var ya, millet bak...

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Hep pazardayiz biz.

VELI AGBABA (Malatya) - Yahu, ben gérdiigiimii séyleyeyim. Insallah, Yasar Bey, bir giin pazara gikar sen de gériirsiin
bunlari.

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Teknede degil, pazardayiz.

VELI AGBABA (Malatya) - Yahu, ben teknede kendi paramla egleniyorum, kendi paramla, sizin gibi, onun bunun teknesine
binmiyorum.

Bakin, arkadaslar, bak, ne o Habertiirk'in Genel Yayin Yénetmeninin ismi neydi? Mehmet Akifin arkadaslarinin bize laf
sOylemeye hakki yok. Rimeysa'nin arkadaslarinin bize laf sdylemeye hakki yok. Konugsurken haddinizi bilin! Rimeysa'nin
arkadaslari, ne bileyim, iste, partiler yapan ya da TGRT'nin eski yoneticisi var ya, TGRT'nin CEQ'su, hani bir gérintileri ¢ikti ya, bir
o goruntileri hatirlayin. Hani bir erkek arkadas vardi ya, onlari hatirlayin, bize laf sdylemeyin, tamam mi? Biz esimizle dostumuzla
tatil yaptik, kendi paramizla tatil yapmigiz.

Siz Mehmet Akif'in arkadaslari, Rimeysa'nin arkadaslari, TGRT'nin CEO'sunun arkadaslari bize laf sdyleyemez!

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Kim o, onlar kim?

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Adbaba, siireniz bitti.

YASAR KIRKPINAR (izmir) - Yani bunlarin arkadaglari mi séyler?

BASKAN MEHMET MUS - Arkadaslar, bir saniye durun.

VELI AGBABA (Malatya) - Hic utanacagdimiz bir sey yok.

BASKAN MEHMET MUS - Siz konunuzu tamamlayin.

Arkadaslar...

Sayin Agbaba, sireniz bitti.

VELI AGBABA (Malatya) - Ne yapayim? Konuyu konusamadim ki.

BASKAN MEHMET MUS - Degerli arkadaslar, bakin, burada ciddi bir toplanti yapiyoruz.

Simdi, meseleyi birakin.

Sayin Agbaba, buyurun.

iki dakika...

VELI AGBABA (Malatya) - S6ziimii bitireyim.

BASKAN MEHMET MUS - Buyurun iki dakika.

VELI AGBABA (Malatya) - Yani Sayin Baskan, sunu sdylemeye calisiyorum: Kur korumali mevduat sisteminde Tiirkiye
goécmuis, maalesef paranin itibari kalmamis, pasaportumuzun itibari kalmamis. Millet tam o rakami sdyliyordum, lafa girdiniz, neydi
orada? "Vadeli mevduata ylizde 4 yatirim, altina yiizde 48,4 yatinm, ytzde 33'U ev, dikkan ve arsa alirrm." diyor. Yani sizin tabii,
sunum yaparken de birgok gerekgeyi gosterdiniz, yavas yavas da bu igin siyasetini, dilini 6grenmeye baslamissiniz. Burada ¢ok
siyasetci dinledigimiz i¢in. Ne diyorlar? Bizim sugcumuz yok, dolar lobisi, faiz lobisi, kis lobisi, don lobisi, yastik lobisi... Siz de iste,
yazin sicakliklarin dismesi, kisin sanki subatta, ocakta kar yagmasi beklenilmiyormus gibi memlekette, "Yogun kar yagisi oldugu
icin sebze fiyatlari arttl." diyorsunuz ama maalesef bu sekilde gitmedigini sdylemek lazim.

Size soylliyorum: Siz 5'inci Merkez Bankasi Baskanisiniz, 4 Hazine, Maliye Bakani gegmis. Biz, asla burada CHP Grubu
olarak burokratlarla polemige de girmiyoruz, burokratlarimiza bir sey séylemiyoruz ama bu atamanin altina imza atanin da ilk sandikta
gidecegine inaniyorum.

Sunumunuz i¢in tesekkir ediyorum.

BASKAN MEHMET MUS - Tesekkir ediyorum.

Sayin Olug, buyurun.

HAKKI SARUHAN OLUGC (Antalya) - Tesekkir ederim Sayin Bagkan.

Sayin Merkez Bankasi Baskani ve degerli burokratlar; hos geldiniz, sunumunuz igin tesekkur ederiz.

Talihsiz bir zamanda geldiniz yani enflasyonun agiklanmasindan hemen sonra. Hakikaten biraz talihsiz bir zaman ama
insallah bu talihsiz zamanlar istikrara kavusmaz fakat baktigimizda, enflasyon, TUIK enflasyonu mart ayinin acisini gikardi nisan
ayinda; yizde 4,18. Gegen yil nisanda yuzde 3 civarindaydi ve yillik enflasyon da 32,37'ye yikseldi, siz de sdylediniz. Bu dyle
azimsanacak, énemsenmeyecek, umursamiyormus gibi yapilacak bir donus degil, herhalde onun farkindasiniz yani ciddi bir donusle,
yukariya dogru dénusle karsi karsiya kaldi Tuarkiye. Yillik oran yonini belirgin olarak yukariya gevirdi. Gegen yil gine mayis, haziran,
temmuz, agustos aylarina baktigimizda o oranlar 1,5 ile 2 arasinda degisiyordu. Bu yil ayni artiglari beklemek yani ytuzde 1,5-2
arasinda artis beklemek 6nimuizdeki dort ay boyunca pek mimkiin gériinmuyor yani yanilirsak tabii ki bunu sdyleriz ama yillik oranin
en azindan énimuzdeki dort ay boyunca da yukari dogru gidecegini 6ngérmek yanhs olmaz.
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Simdi, dolayisiyla ciddi bir durumla karsi karsiyayiz. Tamam, savas, savasin etkisi elbette ama yani hep bir bahane
bulabiliyoruz bu duruma yani yapisti kaldi bu enflasyon, yapiskan bir enflasyon haline déndii. iste, daha dnce kuraklikti, sonra seldi,
simdi savas, bdyle bir durum ekonomideki gidisatin ¢ok hayirli olmadigini gésteriyor.

Simdi, 2026 yilina yizde 16'lik bir enflasyon hedefiyle girdi Merkez Bankasi, bu diizeydeydi ama genel olarak baktigimizda
hem Komisyon i¢inde de konusuyorduk ama piyasada da bakildiginda yizde 20'nin altina ineceg@ine dair pek bir beklenti yoktu.
Tahminler yiizde 20 ile 25 arasinda oynuyordu. Savasin patlak vermesiyle tahminler tabii ki artti yani 25-30 araligina ¢ekildi, simdi
ise yani savasin ilerlemesi ve ne kadar surecegine dair bir 6ngériiniin olmamasi nedeniyle 30-35 araligina dogru da tahminler
yukseliyor goriinen. Siz 14 Mayista agiklayacaksiniz ikinci enflasyon raporunu. Hemen bu baglamda bir soru da sormus olayim: Yeni
bir enflasyon hedefi agiklamay diistinlilyor musunuz yani bu gelismeler sonucunda?

ikincisi, gine bir soruyla baglayacagim yani tabii sizin o konuda en azindan politik agidan gok bir sey séylemenizi
beklemiyorum ama iktidara yakin bir gazete var Yeni Safak isimli, biliyorsunuz. Sizi ve Sayin Simsek'i hedef tahtasina oturttu Yeni
Safak son zamanlardaki mansetleriyle. Sizleri faiz oranlarini distirmediginiz icin sugluyorlar, elestiriyorlar. Yeni Safak'taki bu yayin
politikasi sonucunda Hikdmetin -kabinenin diyeyim- enflasyonla miicadele programina desteginde bir sorun oldugunu distniyor
musunuz siz Merkez Bankasi olarak? Boyle bir tespitiniz var m1? Siz 22 Nisandaki Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde sdyle bir
ctmle kurdunuz: "Son dénem gelismelerin de etkisiyle enflasyon gériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para
politikasi durusu sikilastirilacaktir." dediniz. Nisan ayi enflasyonunun beklentinin Gzerinde ¢ikmasi Uzerine faiz artirmina gitmeyi
dusiniyor musunuz? Bir de yillardir hep siz de birkag kere sunumunuzda sdylediniz bu ekonomi ydnetimi olarak enflasyonun orta
vadede yuzde 5'lere gekilmesi... Bu orta vade gittikge uzuyor belli ki bu orta vadenin nasil gelisecegine dair, nasil sekillenecegine
dair 6ngdruleriniz nedir? Bu soruyu da sormak istiyorum.

Yani zor bir dénem gergekten, dogru, sunu hani séylemek yanlis olur, yani "Savasin Tirkiye ekonomisine bir etkisi yoktur."
diye bir sey sdylenemez; elbette ki var. Onlimiizdeki giinlerde artacaktir, ihracat ve ithalat rakamlarina baktigimizda bunu gériiyoruz.
Cari acik nereye dayanacak, bu heniz belli degil, bunun sonuglar olacak siliphesiz ekonomi lGizerinde. Yani turizmde su anda belki
cok fazla etkisi goériinmuyor beklentilerin tersine, olumsuz anlamda diyorum, fakat bdyle bir ihtimal yok sayllamaz; savas daha da
derinlesirse bdlgede, turizm de etkilenecektir. Dolayisiyla, bir blttin olarak baktigimizda, ekonominin lizerinde savasin golgesi ciddi
bir sorun yaratiyor elbette ki. Fakat hakikaten ekonomi yénetiminin bu etkiyi azaltacak bir ferasete sahip olup olmadidi ¢ok tartismali
maalesef; ben tabii ki birokrasiyi kastetmiyorum, daha ¢ok politik olarak bu agidan bakiyorum. Yarin da sizi ilgilendiren bir konu degil
suphesiz, burada tartisacagiz, yeni bir torba yasa var, orada da bir kez daha bunu gérmek mimkdin olacak. Yani zor bir zamandan
geciriyor ekonomi ama dedigim gibi, bu zor zamanda bu verilerin sonuglarini degistirecek adimlari ekonomi yonetiminin atacagina
dair ¢ok belirgin bir 6rnek gérinmuiyor maalesef su anda. Bunu da dile getirmis olayim ama bunun muhatabi tabii Merkez Bankasi
degil, AK PARTI Grubu daha ¢ok, onlar herhalde buna cevap verirler.

Tekrar sunumunuz igin tesekkur ederim.

BASKAN MEHMET MUS - Tesekkir ediyorum Sayin Olug.

Simdi de Sayin Usta.

Buyurun litfen.

ERHAN USTA (Samsun) - Tesekkur ederim.

Sayin Bagkan, degerli milletvekilleri, Merkez Bankasinin Sayin Baskani ve degerli burokratlar, degderli basin mensuplari;
hepinizi saygiyla selamliyorum.

Simdi, ilk énce sunumunuzla ilgili olarak Sayin Baskan, gegmiste de boyleydi zaten de ama ben bunun ¢ok temel bir
problem oldugunu disiniyorum. Sunumunuzda tabii olani biteni anlatmaya galisiyorsunuz fakat hi¢ politika Onerilerinde
bulunmuyorsunuz. Yani kendi yapacaginiz isle ilgili elbette politika 6nerisinde bulunmanizi istemem zaten, o politikay! kendiniz
Uretiyorsunuz ama sizin disinizda bir kisim alanlar var Turkiye'de.

Sunu herhalde anlamis olmamiz lazim arkadaslar: Evet, Merkez Bankasinin temel goérevi fiyat istikrarini saglamak ve
korumak, iste enflasyon varsa asagi cekmek, iste bunun yani sira zaman zaman finansal istikrar filan... Ama yani Turkiye'de
enflasyonun yalnizca Merkez Bankasi tarafindan dustrilemeyecegdi konusunun biliniyor olmasi lazim artik. Yani bu bitin diinyada
bdyle oldugu gibi, Tirkiye'de ¢ok daha fazla bdyle. Birazdan vaktimiz olduk¢a konusacagiz, bir sirl faktdr var. Ama dyle bir algi
yaratiyorsunuz ki sunumlarinizda Sayin Baskan, sizden 6nceki Baskanlar da bdyleydi, bu temel bir problem; bu, Merkez Bankasinin
tabii ki bagimsiz olmamasindan kaynaklanan bir problem, Tirkiye'de, maalesef, bagimsiz ¢alismamasindan kaynaklanan bir
problem. Oyle bir algi yaratiyorsunuz ki sanki sadece bu isi yapacak olan kurum Merkez Bankasiymis gibi. Simdi sunumunuzda yine
o var, halbuki kendi diginizda alanlar var, maliye politikasi var. Yani en azindan bize su cergeveyi sunmaniz lazim: Burasi Plan ve
Bitce Komisyonu; burasi 6deneklere karar veriyor, gelire karar veriyor; yani ne kadar harcayacagiz, ne kadar gelir yapacagiz; bu
Komisyona bilgi sunmaktan kasit esasinda bu. Sunu demeniz lazim bize: "Ey Plan ve Bltge Komisyonu, ey Parlamento; bakin, benim
bu enflasyonu hedefledigim seviyeye disurebilmem igin maliye politikasi gercevesinde sOyle olmasi lazim." demeniz lazim. Biz
bunlari sizden duyamiyoruz hi¢ bir zaman. Olmaz. Mesela, ben bu soruyu Cumhurbaskani Yardimcisina da sordum, Sayin Mehmet
Simsek'e de sordum. Siz geleli iki yil oldu yaklasik degil mi, iki yili gegti géreve geleli ama bu program baslayal da ne kadar oldu?
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Ug yil oldu, otuz besinci ayindayiz. Simdi, onunla ilgili bir grafigimiz var, onu da gdsterecegiz. O grafigi de acalim arkadaslar. Benim
fazla grafigim yok, sadece 2 tane grafigim var.

Simdi otuz besinci ayindayiz programin. Bize bir tane, Allah rizasi igin 6rnek verin, "Yapisal reform mahiyetinde bu
programi destekleyecek su is yapilmistir." deyin, bize 1 tane érnek verin. Bunu soru olarak da kabul edin litfen. 1 tane 6rnek
istiyorum. Ha, 1 tane yapisal reform yapmak Turkiye'de higbir sorunu ¢ézmez ama bakin, 1 tane dahi bana 6rnek veremeyeceksiniz.
O zaman sunu sdylemeniz gerekiyor: "Benim bu programimin, enflasyonla miicadele programimin basarili olabilmesi i¢in kamu
maliyesi tarafinin séyle olmasi lazim." Ozellikle devlet harcamalari ayagdina iliskin gok sikilastirma ihtiyaci var. Burada bir sikilastirma
yok; devletin, hani o, saltanati, satafati dedigimiz harcamalarda. Emekli maaslarinin kesilmesini, efendim, memur maaslarinin
kesilmesini demiyorum. Oraya da gelecegiz yani orada yaptiginiz politikalar tamamen yanls.

Tarkiye'yi okuyamiyorsunuz, kusura bakmayin, gergcekten okuyamiyorsunuz. Bak, ben de yillardir bu islerin igerisinde
oldum; evet, normal bir zamanda olsa dememiz gereken sey: "Income policies" siki olsun, bilmem ne ama ya, bu millet yani su anda
emeklilerin yiizde 80'i aglik sinirinin altinda, galisanlarin yiizde 50'si aglik sinirinin altinda gelir alirken hala "Ucret politikasi siki
olsun." demenin kime ne faydasi var, ben bilmiyorum bu kadar sikismiglik igerisinde. Hani bdyle bir "V" krizi yasiyor olsak problem
degil, uzun suredir Turkiye krizde, alim gtict ciddi bir sekilde diistiyor ama bunu kimi zaman agik, kimi zaman zimni bir sekilde
sdylediginiz tek yer burasi ve orasi yanhs bir yer; kusura bakmayin, bana goére yanlis. Bunu iyi analiz ettirmeniz lazim. Buradan dedil,
devlet harcamalarini kisin kardesim, cari giderlerini kisin. 1 trilyon liranin Gzerinde devletin cari gideri var. Yani "Su saltanati, satafati
bir biraksin devlet." demeniz lazim. Bunu uygun bir sekilde, benim gibi sdylemezsiniz, kendi Uslubunuzla sdylersiniz ama buna iligkin
sizden bir tane 6neri géremiyoruz, bir tane yapisal reform 6neriniz yok, sunumunuzda da yok, agiklamalarinizda da yok; enflasyon
raporu sunuyorsunuz, onlarda da yok; olmaz.

Dolayisiyla, sizin kabahatiniz su: Bakin, ben gergekten buglinki Merkez Bankasi yonetimi hatta Hazine ve Maliye
Bakanhgi... Clnki daha kétulerini gordigimuz icin ¢cok yipratmak, bitiin sorumlulugu da sizin Gzerinize birakmak filan istemiyorum
ama su algiy siz de yaratiyorsunuz; hem bizim de muhalefetin biraz destegini alarak su algiy yaratiyorsunuz: "Bu sadece benim
isim, ben bu isi yaparim." Ya, bu igin icerisinde STK'lerin olmasi lazim, meslek odalarinin olmasi lazim. Yani enflasyon dinamiklerine
lutfen bir bakin, Ticaret Bakanligi olmasi lazim, Rekabet Kurumunun olmasi lazim. Bunlar olmadiktan sonra faizle enflasyon
dislrilemeyecegini aci aci gordik biz. Bu diisen de -enflasyon- sizin sey yaptiginiz nedenlerle yani aldiginiz kararlarla filan diismus
degil.

Bakin, simdi Tirkiye'nin uyguladidi 2 tane programin mukayesesini yapiyorum orada. Bir tanesi, mavi olan Guglu
Ekonomiye Gegis Programi; birinci aydan bashyor, otuz besinci ayda. Su anda programin da otuz besinci ayinda oldugumuz igin
otuz besinci aya kadar getirdik. Bu programi -IMF destekli bir programdi elbette- Turkiye yapti, Turkiye uyguladi. Zannediyorum
yirminci ayindan sonra da AK PARTI Hilkimetleri uyguladi bu programi. Yani ondan éncesinde, iste 57'nci Hiikkiimet, Ecevit HikGimeti
uyguladi, bakin, 48'den aldi enflasyonu, otuz besinci ayin sonunda kaca distirmus? 14,3'e dusurmis. Yaklasik ka¢ puanlk, 34
puanlk bir diisis var enflasyonda otuz bes ay igerisinde. Simdiki program kag? 38,2'den almis, geldigimiz nokta 32,4. "Efendim, iste,
kuraklik oldu." "Efendim, iran savasi gikti." "Efendim, Rusya-Ukrayna savasi ¢iktl." Bunlarin hepsi mazeret, kusura bakmayin. Bakin,
ben bunlari 6nemsizlestirmiyorum. Uzun bir sire bize "Rusya-Ukrayna savas|" "Rusya-Ukrayna savag!" dedi. Yahu, savasan ulkelerin
enflasyonu, Ukrayna enflasyonu ka¢ en son? 7,9; hala savasta, degil mi? 2014 olarak da alabilirsiniz bunu 2022 olarak da
alabilirsiniz. Ukrayna enflasyonu yuzde 7,9; yillik enflasyon, Rusya 5,9. Uzun sire bize bunu séylediniz: Enflasyon digmuyor ¢linki
Rusya-Ukrayna savasi var. Yani bu aslinda bir itiraf. Gergekten sdyllyorsaniz bunu, savasan Ulkelerden daha fazla, onlarin savasi
nedeniyle biz etkileniyorsak, bizim blnyemizin ne kadar kétu oldugu anlamina gelir, bundan baska bir anlama gelmez. Savasan
Ulkelere bir sey olmuyor yani ne derler: "Atlar tepisiyor, esekler oliyor." gibi -cok affedersiniz- bir noktaya gideriz. Bu olmaz, ben
Turkiye Cumhuriyeti'nin bir ferdi olarak bunu kabul etmiyorum. Yani dolayisiyla, surekli: "Efendim, kurakhk var." Ya, bu kuraklk
sadece bizim Ulkemizde mi oluyor? O zaman kuraklik filan varsa Merkez Bankasini da kaldiralim, Hazine ve Maliye Bakanhgini da
kaldiralim; sadece gida enflasyonundan kaynaklaniyorsa Tirkiye'nin enflasyon hikayesi, Tarim Bakanligi enflasyonla miicadeleyi
yapsin. Size ne gerek var o zaman? Bu soruyu size sorarlar Sayin Baskan; olmaz. Dolayisiyla, mazeret tretmenin 6tesinde bir sey
yapmamiz lazim. Ha, sizin kabahatiniz ne? Sizin kabahatiniz su: Su algiyi yaratmayin litfen "Bu, Merkez Bankasinin yalniz basina
yapacag! bir is degildir, toplumun buna glivenmesi lazim." demeniz lazim. Ee, glivenmiyor toplum, hane halkinin dniimizdeki on iki
aylik enflasyon beklentisi ka¢? 51,6; reel sektoriin 33,7 yani simdi, toplum glivenmiyor, toplumun giivenmemesi sebepsiz mi, toplumu
mu suglayacagiz? Yani biz hakliyiz, siz haklisiniz, Merkez Bankasi ¢ok dogru is yapiyor, Sayin Erdogan ve ekibi ¢cok dogru is yapiyor;
vatandas mi anlamiyor bunu acaba? Bdyle bir sey olamaz.

Dolayisiyla, bakin, bu basit bir grafik fakat cok énemli bir grafiktir, buna bakmaniz lazim. Yani enflasyon falan Tirkiye'de
maalesef dismuyor ¢linkli bu programin, bir, yapisal reform ayagi yok; iki, bu programin kamu harcamalarini kisma ayagi yok. Bu
ayaklarin olmadigi, sadece adaletsiz de olsa vergi artisiyla ve sadece faiz artisiyla veya iste, makroihtiyatilerle ve para politikasiyla
bir programdan sonug alinamayacagini vatandasa sGylemeniz lazim. Bak, bu aci gergegdi gorecegiz, bir sure sonra sizi ginah kegisi
yapacaklar, sizler gideceksiniz ama Turkiye'de bu enflasyon dismeyecek, maalesef dismeyecek. O yiuizden, su algiyi olusturmayin,
koltugunuz pahasina da olsa bunun yalniz basina Merkez Bankasinin isi olmadigini, toplumun bitin kurumlarinin, daha dogrusu,
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devletin batin kurumlarinin bu isin icerisinde olmasi gerektigini; Tirkiye'de milkiyet glivencesinden baslayarak birtakim islerin
yapilmasi gerektigini séyleyeceksiniz.

Bakin, Tiirkiye, Yolsuzluk Algi Endeksi'nde 180 iilkede 124'inci sirada, Hukukun Ustiinligii Endeksi'nde 143 iilkede
118'inci sirada; en kétilerdeyiz. Hikamet Yetkilerinin Sinirlandiriimasi ve Denetlenebilir Olmasi Endeksi'nde 143 llke arasinda
136'nci Ulkeyiz. Basin Ozgiirliigii Endeksi'nde 180 (ilke igerisinde 159'uncuyuz, en kétii performans gdsteren (lkeyken bu isin
olmayacagini bilmemiz lazim. Dolayisiyla, yolsuzlukla ilgili herhangi bir yapisal reform oldu mu? is ortamiyla ilgili, denetim sistemiyle
ilgili, kamu ihale sistemiyle ilgili, KIT yénetimiyle ilgili, kamu yénetimiyle ilgili higbir sey yapilmadi; bu ayak yok ve bunun eksik
oldugunu, yani sOyle kisik climleyle bile olsa siz sdylemiyorsunuz. Dolayisiyla, bu yoniyle ben sizin kabahatli oldugunu
disiniyorum. Bunu sdylemek sizin géreviniz.

Simdi, bakin, bu grafikte bir timsah var yani siz koymuyordunuz bunu, nihayetinde siz de basladiniz koymaya, su atil is
glicli orani meselesi Tirkiye'nin artik biraz biraz giindemine geldi. Bu, simdi bizim uydurdugumuz bir rakam degil, Tirkiye istatistik
Kurumunun rakam mi? Bir tanesi atil is giicU, bir tanesi de normal issizlik, manset issizlik grafigi; gériiyor musunuz?

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

BASKAN MEHMET MUS - Buyurun.

ERHAN USTA (Samsun) - Tesekkir ederim Baskanim.

Simdi, Hilkiimet 8,1'e diistiigiinii sdyliyor "issizlik 0,3 puan diistii." diyor; ya, bu utanilacak bir sey. Bakin, issizligin diismesi
utanilacak bir sey olur mu? Evet, bu haldeki bir issizlik digmesi utanilacak bir sey. Artik milletin higbir umudu kalmamis ki is bile
aramiyor, TUIK "issizlik diistii." diyor ama su rakama bakmamiz lazim. Benim size net sorum su: Siz politikalarinizi bu iki grafikten
hangisine gére belirliyorsunuz? Yani manset igsizlik grafigine mi bakiyorsunuz, yoksa atil is gliicii oranina mi bakiyorsunuz? Cink
ikisi farkh galisiyor, timsah agzini agmis yani 31,5 atil i giici orani; arkadaslar, Avrupa Birligi Ulkelerinde bu, 11 ve Avrupa Birligi
Ulkelerinde atil is glicu ile dider igsizlik orani arasindaki 5 puan fark var. Bizde ka¢ puan fark var? 23 puan fark var. Dolayisiyla, sunu
sOylemeye calisiyorum: Su manset issizlik oranina bakarak Turkiye'de politika Uretilirse yanlis olur ama Hikdmet yetkililerinden
duydugumuz tek rakam bu. "igsizlik diistii.” deniliyor. Siz de umarim dyle yapmiyorsunuzdur politikalarinizi, digerini de dikkate alarak
yapiyorsunuzdur diye degerlendiriyorum ve soru olarak da bunu size soruyorum.

Simdi, kur korumali mevduat, -bunda biraz parga parga gidecedim- bunun maliyetinin gok ylksek oldugunu biliyoruz, degil
mi? Sayfalarca bilango, kar-zarar, bunlari bize agikladiniz, Genel Kurula verdiginiz dokiimanlarin ben buraya 6zetini aldim, ézeti bile
50-60 sayfa yani her tarafini almadim ama bununla ilgili olarak kur korumali mevduat Tirkiye'nin glindemi. Yani burada bunun bizim
ekonomimize mali etkisi... Yani Merkez Bankasi, arti, hazine; hadi, hazineyi de sdylemiyorsunuz, sizin bilangonuza mali etkisinin ne
oldugunu bize seffaf bir sekilde sdylemeniz lazim; sdylemiyorsunuz. "Efendim, bu nerede? Kar-zararda, giderlerde, faiz giderlerinde,
kur farklarinda gozikiyor." Ama ne kadari gézukiyor? Simdi ben ne alacagim? Yani su son U¢ yildaki zararin tamamini, kur
korunmali mevduatin Merkez Bankasi bilangosuna mali etkisi ve ekonomiye mali etkisi... Yani diger etkilerini saymiyorum, onlar ¢cok
daha farkli galisma; onu mu alacagiz? Yaklasik tg¢ yilin mali etkisini sdyliiyorum Merkez Bankasi bilangosuna. Daha dogrusu, son
li¢ yilda Merkez Bankas| normal gartlarda... iste, 3-5 milyar dolar karla yili kapatan, érnegin, 2021'de 6 milyar dolar, 2022'de 4 milyar
dolar kar eden Merkez Bankasi, 2022'de 34,8 milyar dolar, 2024'te 21,3 milyar dolar, 2025'te 26,9 milyar dolar zarar etmis. Biz sunu
net olarak biliyoruz ama ne oldugunu bilmiyoruz, igerisinde ne kadar oldugunu bilmiyoruz. Bu zararlar kur korumali mevduattan
kaynaklandi ama litfen, bunu bize... Bakin, bunu topluma vermenizin bir zarari yok yani bunu belirsiz biraktiginiz zaman, hani piyasa
en kotlya fiyatlar ya belirsizlik durumunda, biz de en kétisini alinz. Halbuki belki bu kadar degil, bagka etkileri var, ne bileyim ben;
altin etkisi var, su etkisi var, bu etkisi var ama onlarin higbirini bilmiyoruz. Dolayisiyla bu kadar yiizlerce sayfa dokiiman Uretiyorsunuz,
bize bir sayfa da kur korumali mevduatin Merkez Bankasi bilangosuna mali etkisinin ne oldugunu séylemiyorsunuz. Simdi, bu niye
onemli? Bu, seffaflik adina dnemli. Siz seffaf olmak durumundasiniz. "Seffaf degilsiniz." dedigimizde, efendim, "Gunlik vaziyet
cikaran dinyadaki tek merkez bankasi biziz." diyorsunuz. Ya, ¢cikarmayin, onu istemiyoruz, dinyadaki tek merkez bankasi... Yani
inanin, o her giin cikariimasi gereken bir sey falan degil. iste, seffaf olunmasi gereken yer burasi, burada seffaf olun liitten Sayin
Baskan.

Simdi, dyle bir sey oldu ki program... Tabii, biz, bakin, sizin o yiizde 50'ye faiz artirmanizi normal sartlarda muhalefet olarak
elestirebilirdik "Faizleri artiyorsunuz, soyle..." degil, biz onu destekledik bir anlamda. Niye destekledik? CUnku gergekten Sayin
Simsek'in ifadesiyle irrasyonel politikalar uygulanmisti, bir faiz artisi kaginilmazdi, efendim, faizler artirildi. Ama simdi, az 6nce
dedigimiz gibi program, program olmadigi igin, yapisal ayagi ve kamu harcama ayagi eksik oldugu i¢in otuz bes aydir gok yliksek bir
faize bu ulke maruz kaliyor Sayin Bagkan. Simdi, dolayisiyla, talebi kismak i¢in gercekten gereken bu para politikasi ¢ergevesi, daha
dogrusu faiz artisi, artik -artik degil, uzun bir stredir, bir siredir veya- arzi kisan bir hale donistu, tretimi kdstekleyen bir hale donustu;
litfen bunu gériin artik. Turkiye Gretmiyor. iste, sizin kapasite kullanim oraninda sanayi tretim verilerinde bu var. Yani simdi, talebi
kisalim derken arzi kisar bir hale geldik. Arzin kisildigi bir ortamda enflasyonu nasil disireceksiniz? Arti, ne var; tabii, burada kredi
genislemesine sinir konulmasi, yiksek... Faiz bir maliyet, ekonomide bir maliyet. Bunu sok artiracaktik, ondan sonra diger alanlarda
hemen bunu destekleyecek 6nlemler alacaktiniz, gliveni saglayacaktiniz, sakir sakir sakir faizi asagi cekmemiz lazimdi.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

ERHAN USTA (Samsun) - Bagkanim, bitirecegim.



TBMM
Tutanak Hizmetleri Baskanhgi

Incelenmemis Tutanaktir
Sayfa: 10

BASKAN MEHMET MUS - Buyurun.

ERHAN USTA (Samsun) - Tamam, dissal faktorler var. iste, imamoglu meselesi oldu; simdi, savas oldu. Elbette bunlar
etkiliyor. Ha, Iimamoglu meselesi tabii sey degil yani yapmasaydi Hiilkimet canim; zaten problem bu. Az énceki endeksler, bu iilkede
yolsuzluk olmasi, bu Ulkede hukukun Ustunligunin olmamasi, bu uUlkede devletin kamu yoénetimi yani iktidarin gucunin
sinirlandirilmamasi, bunlar tlkenin yapisal sorunlari. Bunlar asiimadigi slrrece zaten bu programdan sonug¢ almak mimkin degil. O
hale geldi ki, gelecek ki, bakin, herkesi fakirlestiren bir program oldu bu program. Bu programi, bu anlamda, emin olun... Bakin, bu
programi bir muhalefet milletvekili olarak destekleyen insanlardan birisiydim ama bir stredir sanayinin i¢cinde bulundugu zor durumu,
ihracatginin iginde bulundugu zor durumu séyliiyoruz. Yani memur, isci, esnaf, emekli, onlar zaten ¢ok perisan ama toplumun diger
kesimleri de perisan oldu ve oluk oluk paralarimiz yurt digina akiyor. Bakin, iste, Merkez Bankasi gdstergelerinden ¢ikariyoruz yine.
2025 yilinda faiz, dig faiz ve faiz benzerleri -glinku ayirt edemedigimiz bir kisim var- 6demeler toplami 32,5 milyar dolar. Arkadaslar,
tekrarliyorum: Turkiye'nin dis faiz ddemesi 2025'te, bunun igerisinde bir miktar kér transferleri de var, o da ama nihayetinde
finansmanin bir karsiligi, onu da faiz olarak, faiz benzeri olarak alirsak 32,5 milyar dolar. Ya, bunu Tirkiye ekonomisi nasil kaldiracak,
nasil surdirecek bunu? Daha sekiz on yil énce bu 10 milyar dolar seviyesinde olan bir sey bugin 32,5 milyar dolara gelmis. Bu
Ulkenin oluk oluk parasi yurt disina akiyor sizin uyguladiginiz bu yanhs politikalar nedeniyle. Elbette ge¢cmisteki hatalar var, siz biyuk
bir enkaz devraldiniz ama bu enkazi ortadan kaldiracak tedbirleri almadiniz; yani size s6ylemeye calistigim sey bu. Bu enkazi ortadan
kaldiracak tedbirleri almadiniz, alinmasini da saglamadiniz. Hani hig olmazsa bunu dilinizle bari séyleyip Hikimeti bu konuda ikaz
etmediniz, bundan dolayi sikinti var.

Ya, Sayin Baskan, her gelen bu llkenin kaynaklarini disariya transfer ediyor. Berat Albayrak dénemini hatirlayalim,
sembollesmis seyleriyle séyleyeyim: 128 milyar dolar rezervlerin yakilmasi suretiyle bu Ulkenin kaynaklari transfer edildi, servet
transferi yapildi, blyik bir servet transferi. Bakan Nebati donemi kur korumali mevduat ve yiiksek enflasyon déneminde duislk faizle
kredi Uzerinden ciddi bir servet transferi yapildi. Simdi de ylksek faiz Gzerinden hem igceriye hem disariya bir servet transferi yapiliyor.
Bakin, Ug¢ aylik, bizim butgenin faiz 6demesi G¢ aylik 876 milyar TL. Sayin Baskan, evet, bu, sonug¢ da bu sonug niye ¢ikiyor, onu
gOérmemiz lazim. Su anda i¢ faiz yukidmluligimaz 9,1 trilyon liraya ¢ikti 6nimiizdeki donemde, Hazinenin sayfasina bakarsaniz
gOrursiiniz bunu, yakimlilik olarak sdyliyorum; énimuizdeki dénemde, bugin itibariyla 6nimizdeki dénemde ddeyecegimiz i¢ faiz
9,1 trilyon lira.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatild)

ERHAN USTA (Samsun) - Baskanim, toparliyorum.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Usta, toparlayin.

ERHAN USTA (Samsun) - Tesekkir ederim.

Bu, bir servet transferi, bunun olmamasi lazim. Buna tedbir alacagiz, tedbir almadigimiz igin, diizgin bir program
uygulanmadidi i¢cin maalesef bu oluyor.

Simdi, dolayisiyla sunu da sdylemeye calisiyorum: Bakin, tabii, burada, nihayetinde hani biraz sert oluyor olabilir ama bu
sizin sahsinizla ilgili bir sey degil. Ben Merkez Bankasinin ne kadar kaliteli -yillarca ¢alistm ben bu Merkez Bankasiyla-
ekonomistlerinin oldugunu, uzmanlarinin oldugunu filan bilmiyor degilim, muhtemelen bunlar da sdyleniyor ama sizin vazifeniz Ust
ybnetim olarak, su 6n sira olarak sizin vazifeniz bunlari Sayin Cumhurbaskanina... Gunkl bu Ulkede Sayin Erdogan bir sey
sdylemeden hicbir sey yapilmiyor, hicbir adim atilmiyor, Sayin Erdogan'i bu konuda ikna etmeniz, ikna edemiyorsaniz, kusura
bakmayin, "Burada daha fazla oturmamizin anlami yok." diyebilmeniz lazim. Biirokratin elindeki en gii¢li silahi istifadir, en gigl
silahi istifadir. Bunun olmasi lazim. Bunu yapmazsaniz, sanki her sey iyiymis gibi, Sayin Cumhurbaskani bunlari biliyor da olabilir,
bilmiyor da olabilir, bilemiyorum, ne biliyor, ona ne anlatiliyor, o nasil bir diinya i¢erisinde yasiyor? Yani, o diinya sampiyonu olan
kizimiza 200 lira bahsis vermesinden yani Turkiye'de yasamadigini, ayaklarinin yere basmadigini anladik da ama siz anlatin bunlari,
burokratin gérevi bu, birokratin gérevi bu. Bunu anlatmaniz lazim.

Simdi, bu Ucretliler politikasi; Sayin Baskanim, az 6nce kismen ifade ettim, ¢ok Uzerinde durmayacagdim, vaktimi de gok
astigimi biliyorum ama simdi, bu Ucretliler, gergekten bunun lzerine ¢ok fazla gidilmemesi lazim yani milletin gok zorda oldugunu,
bununla higbir sey olmayacagini gérmemiz lazim. Iste, kendi grafiklerinizde var, tilketim mallari ithalati son bir iki ay! disarida
birakirsak sizin program uyguladiginiz dénem boyunca tiiketim mallari ithalati bu tlkede niye artiyor? Bu tiketim mallarindan kag
tanesinden emekli faydalandi Allah askina? Kag tanesini emekli kullandi da bu ithalat oldu veya isci kullandi? Yani bu toplumda
tiketim; evet, tiketim var mi? Var ama o kesimin Gzerine gidilmiyor ki hala garibanin uzerine giderek, onlarin gelirlerini kisarak bir
sonug alamayiz.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

ERHAN USTA (Samsun) - Bitirecegim Bagkanim.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Usta...

ERHAN USTA (Samsun) - Cok tesekkur ederim, biliyorum.

Tuketim mallari ithalatini yani dolayisiyla Gzerine gitmemiz gereken kesimin biraz daha farkl olmasi gerektigini bilmiyorum,
gOrmeniz gerekir diye digtinlyorum.
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Evet, simdi, mesela -¢ok kisa- elbette bu savasin veya daha 6nceki sizin mazeret olarak sdylediginiz seylerin bir etkisi var
ama siirekli mazeret (iretilmesini ben kabul etmem. "iran savasi" diyoruz, tamam, iran savasi; Iran savasinin taraflari kim, degil mi?
Bir tarafta israil var, bir tarafta iran ve Amerika Birlesik Devletleri var. israil'de enflasyon orani en son Mart 2026 1,9; ya Israil'in de
tepesine bombalar disiyor, ¢ok da seviniyoruz dismesine; 1,9 enflasyonu. Bizim simdi enflasyonumuz "Sey nedeniyle artti."
mazeretini uydurmaya baslyoruz. Amerikan'in enflasyonu, sdyle veya bdyle, Amerika savasin igerisinde 3,3; Iran'in enflasyonu bile
53,7; bizim ENAG enflasyonunun altinda, TUIK enflasyonunun ¢ok dogru olmadigini kabul edersek yani iran'in enflasyonu, artik
tamamen harap olmus bir tlkenin enflasyonu bile bizim enflasyonumuzun altinda. Dolayisiyla bu isleri bu kadar ¢ok abartmamak
lazim. Ha, bir de su var tabii: Simdi, bunlara hazir oimak gerekiyor. Ukrayna-Rusya savasinin gelecegi ¢ok belliydi, Iran savasinin
gelecegini de ¢ok belliydi. Yani sizin dis ticarette, sizin faizde, efendim, sizin bitgcede marjlariniz olmazsa, alanlariniz olmazsa, her
geleni absorbe edecek hig bir alaniniz olmazsa hepsini piyasaya yansitmak durumunda kalirsiniz. iste, tek eselmobili yansitmadik,
bak onun faydasini anlatiyorsunuz ama digerlerinde de bizim faizimiz keske dusuk olsaydi da simdi, faiz artiginin biraz bize olumsuz
etkisi olmasaydi.

Bir soru daha; Iran savasindan sonra diinyada faiz artiran kag tane iilke var Tirkiye'nin disinda? 3 puan faiz artirdiniz;
haftaliktan gecelige gegildi, 37'yle fonlarken 40'la fonladik.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

ERHAN USTA (Samsun) - Bagkanim...

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Usta, toparlayin litfen.

Bitti stiremiz.

ERHAN USTA (Samsun) - Cok tesekkiir ederim.

Cok net soru: iran savasi nedeniyle faiz artiran tilke oldu mu? Bunlarin ne oldugunu bize sdylerseniz gok mutlu olacagim,
biz kacirdiysak onlari da gérmus oluruz.

Dolayisiyla, simdi etkisi var tabii; faiz oranlarimizi artirdik, dis ticaretimizde bozulma var, kamu maliyemizde en az 600-
700 milyar lira civarinda bu eselmobil nedeniyle olacak, onun diginda, vergi nedeniyle de baska nedenlerle de olacak, rezervlerimizde
50 milyar dolar falan bir diisus var ama bunlarin bir defa ylksek olmasi -bunlarin abartili olarak séylenmesi de bir tuhaf- bizim
ekonomimizin ne kadar zayif, gligsiiz, sakat, hasta oldugunu gosterir.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatild)

ERHAN USTA (Samsun) - Dolayisiyla, yirmi bes yillik bir hiitkiimetin de tlkenin ekonomisini bu halde tutmamasi gerekirdi,
bunlara tedbirli olmasi gerekirdi; bu énlemler alinmadi. Bu anlamda da.... Yani "Teget gecti." derseniz de bir problem, "Cok etkiledi."
derseniz de bir problem ama savags 6ncesi de Turkiye ekonomisinin durumu kétuydu.

Cok tesekkur ediyorum.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Kisacik, buyurun.

SADULLAH KISACIK (Adana) - Tesekkur ediyorum Bagkanim.

Degerli milletvekilleri, Sayin Merkez Bankasi Bagkani ve degerli Merkez Bankasi burokratlari, basinimizin guzide
mensuplari; hepinizi saygiyla selamliyorum.

Simdi, evet, bugiinkii sunumu Merkez Bankamiz talihsiz bir zamanda yapiyor; gergekten de ylksek bir enflasyon ¢ikti ve
enflasyon bir tirli digsmiyor ama 2018 yilindan bu yana, bu millet hep bir "Enflasyon disecek." hikdyesi dinliyor; basta iktidardan
dinliyor, iktidar yetkililerinden dinliyor, "2019'da dusecek." "2020'de disecek." "2021'de iyi olacak." "2022'de atlatacagiz." Ya,
vatandas, isveren, KOBI hep bir "Ya, bu son viraj, bu yil sonunda diizliige girecegiz." "Bir sonraki yil diizliige girecegiz." "Bir sonraki
yil diizliige girecegiz." diye diye diye yavas yavas bu iilke séniiyor arkadaslar; esnaf kepenk kapatiyor, KOBI kepenk kapatiyor, artik
baskilanan kura ihracatgi dayanamiyor, koca koca firmalar artik konkordato sirasina girmis, is¢i cikarmalar devam ediyor ve biz hala
"Enflasyon duisecek." patikasinda devam ediyoruz.

Bakin, simdi ben bakiyorum; yine burada 3 Ekim 2023 tarihinde bir 6nceki Merkez Bankasi Bagkani Sayin Hafize Gaye
Erkan "2024 yilini dezenflasyon dénemi olarak tanimhiyoruz. 2024 yilinda aylik bazda dagilimh rakamlar kaydedecek ve 2025 yilinda
istikrar saglanacak." demis. Ondan bir, bir buguk ay sonra Sayin Simsek geldi yine, bitce gorismelerinde "2024 yilinin Mayisi
itibariyla artik kalici diistist saglayacagiz." dedi ¢linkii 2024'n Martinda yerel segimler vardi yani "O zamana kadar saglayamadik
ama hemen Mayistan sonra..." dedi. Yani ne demek? "Secimlerden sonra, yerel segimlerden sonra saglayacagdiz." dedi. Yine aynisi.
Simdi, belki bunlari kolay gibi geliyor anlatmak ama halk da, KOBI de, vatandas da "Tamam, biraz daha disimizi sikalim, biraz daha
kemerimizi sikalim, biraz daha sabredelim." diyor bu séylemlerle ama bir tirli enflasyon dismuyor.

Yine, 4 Haziran 2024 tarihinde Sayin Karahan burada yaptigi sunumda "2024 yil sonunda ytizde 38'e gerileyecegini tahmin
ediyoruz enflasyonun; 2025 ve 2026 yil sonunda ise enflasyonun sirayla yizde 14 ve ylUzde 9 olarak gergeklesmesini 6ngériyoruz.”
demis. Bakin, yani bu 6éngoriiye gore, iki yil dnceki 6ngoériiye gore su anda enflasyonun ylizde 9 olmasi lazim ama maalesef bir tirli
bunu sagdlayamiyoruz. Belki bunu maagh kesim fark etmiyor ama bakin, dedigim gibi, dzellikle KOB/'ler basta olmak iizere sanayici,
iscilerimiz her giin... KOBI'ler, sanayiciler, isverenler bu baskilanan kur yiiziinden kendi &z varliklarini satarak ayakta durmaya
calistyorlardi yani dedigim gibi, bu umuttan dolay; "Biraz sonra gikacagiz." "Oniimiizdeki yil cikacagiz." "Alti ay sonra ¢ikacagiz." "lyi
olacak, iyilesecek, faizler disecek." Ama dismuyor, dismuyor, dismuyor. Peki, simdi bunun sebebi sadece, iste, zirai don mu,
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kuraklik mi, savas mi? Ya, bu cografyada ne zaman savas bitti ki? Ya, bu cografyada iran-Irak savasi da oldu, Kérfez savasi da oldu,
2008 buyuk kuresel krizi bile gegirdik ama higbir zaman bu kadar uzun sureli bir durgunluk, bu kadar uzun sureli bir dalgalanma
yasamadik. Simdi, krizlerin temel bir 6zelligi vardir, nedir? Hemen bir dalgalanma olur, tamam, orada bazilari bedeller 6der, tamam
ama sonra bir durulma olur, o durulma devam eder; biz hi¢bir zaman durulmuyoruz ya, 2018'den beri durulmuyoruz, durulmuyoruz
yani bir tarlu isler rayina girmiyor.

Mesela, bu enflasyonun en blylk nedenlerinden bir tanesine ne diyoruz? "Gida enflasyonu" diyoruz, degil mi? Yani diyoruz
ki: "Evet, gida enflasyonu su anda en bulylk kalemi olusturuyor." Simdi, ben bakiyorum, Ekim 2020'den bugliine OECD tUlkelerinde
kimdlatif gida enflasyonu 43,59, bizde ylizde 886. Yani "Biz kendi kendimize yeten 7-8 llkeden biriyiz." diye her zaman ilkokul
kitaplarinda verdigimiz derse baktiginiz zaman dinyada ytzde 43'ken bizdeki gida enflasyonu ylizde 886. Simdi, bir 5nceki sunumda
yaptigim konusmamda da ben sdylemistim, biz enflasyonla miicadeleyi sadece faiz-kur politikasindaki bir matematiksel denkleme
teslim edemeyiz. Ya, bu llkede yillardir ekonomiyi ve ayni zamanda enflasyonu olumsuz etkileyen yapisal reformlar bir tirlii devreye
girmiyor ki. Mesela, simdi, yine sunumunuzda sebze ve meyve fiyatlarinin ylksekliginden bahsettiniz. Ya, yillardir bir hal yasasi
gegecek bu llkede, yillardir konusuluyor, tim Ureticiler bekliyor, hal piyasasi bekliyor; ne zaman hale ziyarete gitsek "Ya, bu hal
yasasl ne zaman ¢ikacak?" diyorlar, hala yok.

Bakin, yine ayni sekilde et fiyatlarina baktigimiz zaman 2023 basindan bu yana bu ulkede et fiyatlari yizde 403 artti,
Tiiketici Fiyat Endeksi yani TUFE yiizde 257... Ama et ylizde 403 artti. Ya, bunun igin dyle uzman olmaya gerek yok, kéye gittigimiz
zaman bunu zaten kdydeki ciftci sOylliyordu. "Bakin, yem fiyatlari artiyor, yemde disari bagimlyiz. Biz bu hayvanlari besleyemiyoruz,
kesime gonderiyoruz. Bu, bdyle giderse burada yerli hayvan varligimiz azalacak; buna bir 6nlem alinmasi lazim, bizleri rahatlatmaniz
lazim, acil girdi finansmani saglamamiz lazim." diye koylu diyordu, bas bas bagiriyordu ama higbir 6nlem alinmadigi i¢in, zamaninda
yapisal reformlar gergeklesmedigi igin, maalesef, yine bakiyoruz su anda yiizde 403 artmig durumda.

Simdi, evet, Iran-Israil-Amerika savasi etkiledi ama sanki biz savasa giren ilkelerden daha beter haldeyiz su anda.
Bakiyoruz, onlar bile "Ekonomiye bu kadar énlem alalim." demiyorlar. Ukrayna dort yildir savasta, yillik enflasyonu yiizde 8, bizim
sadece ocak-subat enflasyonumuz yiizde 8 ya! Distiniin yani savasan bir Ulkenin yillik enflasyonu yiizde 8, bizde su anda yiizde
32,7. Yani, bunu sadece savasla, zirai donla, kuraklikla, sununla, bununla degil... Ya, sunu kabul edelim: Ya, biz bu isi beceremiyoruz,
beceremiyoruz. 2018'den beri biz bu isi beceremiyoruz; bunun bedelini esnaf 6diyor, memur 6diyor, emekli 6diyor. Su anda asgari
ticretlimiz, emeklimiz aglik sinirinin altinda maas aliyor, bakin, yine toplumsal bir tepki yok. Niye yok? Ya, diyor ki: "Iste, bir sene
sonra diizelecek." Clnku hep Oyle Umit verilmis. "2019'da diizelecek." "2020'de diizelecek." "Sik disini, 2022'de dlizelecek." Ya,
2026'ya gelmisiz ya! Ya, Allah rizasi igin su milleti bir dugtinin ya! Ya, millet artik bitti, perisan oldu. Artik ekonomik durgunluktan da
vazgectim, bu artik ahlaki yozlasmaya cevrildi. Yani ge¢imi toplayin, bir memurun gegimini toplayin, artik matematiksel olarak isin
icinden cikamayiz, gikamayiz! Simdi, bakin, savasta degiliz, hani biz savasin bir paydasi degiliz. Savasgin baslangicindan itibaren
Merkez Bankasi kirk giinde toplam 49 milyar dolar altin ve déviz satti, 49 milyar dolar! Bakin, ne kadar kirilgan bir ekonomimiz var.
Ya, biz savasin paydasi degiliz ya! Yani niye kirilgan ekonomimiz var? Ciinki her zaman sdyliyoruz, ben bir 6nceki sunumunuzda
demistim ki Merkez Bankasi yalniz birakiliyor Hikimet tarafindan, iktidar tarafindan. Evet, ¢linki siz adaleti, hukuku, hukuk devletini,
finansal piyasalara olan giiveni tesis etmezseniz adam en ufak bir seyde, yaninizda savas ¢iktigi zaman parasini alir gider. iste,
uluslararasi fonlarin yoneticileri geliyor, burada iktidar yetkilileriyle gorisuyorlar. Ne gorisuyorlar, ne oluyor, onu da bilmiyoruz. Bu
49 milyar satild1.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

SADULLAH KISACIK (Adana) - Tamamliyorum Bagkanim.

Bu 49 milyar dolar kim aldi, kimler aldi? Biraz 6nce Sayin Usta'nin da dedigi gibi, seffaflik da bekliyoruz bu anlamda. Yani
Merkez Bankasi seffafligini artirmali, bunlari saglamal.

Simdi baktigimiz zaman, bu enflasyonist ortamda tim Tirkiye olarak kaybediyoruz; memur, isci, emekli kaybediyor ¢linku
yillardir enflasyon oraninin altinda zam aliyor. Bir de beklenen enflasyona gére bu asgari licret filan, yani insanlara "Bak, enflasyon
disecek, simdiki enflasyona gore degil beklenen enflasyona goére size zam veriyorum." dedi iktidar. Ne oldu? Dismedi, dismedi iste.
Simdi her ay daha da eziliyor su anda bizim emekli, memur, is¢i kesimimiz. Simdi, ya, bu tlkede yillardir hani "rant" diye, "rantiyeci"
diye soyledigimiz rantiyeciler bile su anda kaybediyor. Yani parasini su anda hicbir sey yapmayip mevduata yatiran kesim bile
herhalde net olarak yiizde 2,5-3 civarinda maksimum bir faiz geliri elde ediyor, o bile enflasyonun altinda kaliyor. Bakin, yani su anda
parasini mevduatta tutan da kaybediyor, dévizde tutan yatirimci da kaybediyor, borsadaki yatirimci da kaybediyor, memur, is¢i, esnaf
kaybediyor, herkes kaybediyor. Kazanan bir kesim var. Kim bu? "Carry trade" yapan uluslararasi tefeciler. Onlar rahat ¢inki biz
onlara s6z vermigiz, "Merak etmeyin, dalgalanma olsa bile biz 49 milyar dolari satariz, senin kur istikrarini saglariz, sen buradan
parani kolayca gikarirsin." demisiz.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

SADULLAH KISACIK (Adana) - Son; Bagkanim, bitiriyorum.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Buyurun.

SADULLAH KISACIK (Adana) - Bakin, bizim daha kur politikamiz belli dedil ya! Yani adi dalgali kur mu, dalgali kur rejimi
mi, sabit kur rejimi mi; o bile belli olmayan, yani, bir kur rejimimiz yok ilan ettigimiz karsiya guiven verecek sekilde. Yani bir sey oldugu
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zaman, dalgalanma oldugu zaman biz arka kapidan dolar satarak bunu sabitliyoruz. E, simdi, biz bu seffafligi, bu guveni
saglamadigimiz zaman ne oluyor? Iste, en ufak bir oynaklikta sanki savasa girmisiz gibi ekonomimiz bu oynakliktan maalesef
etkileniyor.

Burada iki durum var; iktidar su adalet, hukuk ve ekonomiye olan glveni bir an énce tesis etmeli. Bakin, bunu bir an énce
tesis etmeli, buraya gelen yatirrmcilar bunu bilmeli, Merkez Bankasi da 6ziine dénmeli, artik seffafligi tesis etmeli diyorum.

Tesekkilr ediyorum Bagkanim.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Sayin Kisaclk, tesekklr ederim.

Gruplarin s6z talepleri bitti, bagka bir talep yok.

Simdi Komisyon iiyelerinin taleplerini karsilayacagiz; 6nce Umit Ozlale, Sayin Adalet Kaya, Cevdet Akay, Mustafa Erdem,
Cavit Art.

Sisteme giren diger arkadaslara da s6z verecegiz.

Buyurun Sayin Ozlale.

Sireniz on dakika.

UMIT OZLALE (izmir) - Sayin Baskan, degerli milletvekilleri, Merkez Bankamizin kiymetli birokratlari, degerli basin
emekgileri; hepinizi sayglyla selamliyorum.

Duinyada enflasyonu diustirmek isteyip de disiremeyen tek bir tlke yok, yeter ki dogru bir istikrar programi izlensin ve ben
su izlenen istikrar programini yani Merkez Bankasi ile Hazine ve Maliye Bakanliginin tam ortasinda olan bu istikrar programini 5
sebepten dolayi elestirecedim, enflasyon da bu yizden disgmiyor.

Birincisi, benden 6ncekiler de bahsetti, cok ciddi yapisal reformlar atilmasi gerekirken atilmadi, bunlar yapilmadi; iste,
gidada boyle, barinmada bdyle, enerjide bdyle. Bir tanesini sdyleyeyim; ticaret politikasi. Bugln ilk Ureticiyle son tliketici arasindaki
fiyat farkinin bu kadar ylksek olmasinin sebebini ne para politikasiyla agiklayabilirsiniz ne de maliye politikasiyla. Direkt olarak o
Uretim zincirindeki oligopolistik yapinin kiriimasi lazim, bunu kirmadidiniz siirece ne kadar iyi bir para politikasi izlerseniz izleyin,
burada ne kadar iyi sunumlar yaparsaniz yapin vatandasin karsilastigi enflasyon yuksek olacaktir, tarimdaki verimlilik problemine
hi¢ deginmiyorum bile.

Verimlilik problemi; diinyada sizin enflasyon ve issizligi ayni anda disirmenizin tek yolu verimliligi saglamakken 2026
bitgesinde verimlilik artirici programlara Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan da Sanayi ve Teknoloji Bakanlidi tarafindan
da daha az butge ayriliyor. O ylizden de para politikasi bir yerden sonra enflasyonu diisiirmek igin degil, birazdan bahsedecegim
Uzere rezervleri tamir etme aracina donusguyor.

Bugiin, biz, Merkez Bankasinin faiz politikasini fiyat istikrarini saglama siirecinde gegerli bir enstriiman olarak kabul edebilir
miyiz? Edemeyiz ¢lnku dider taraflara baktiginiz zaman yani tarima, sanayiye, ticaret tarafina baktiginiz zaman oradaki yapisal
bozulmayi dizeltmediginiz slirece sizin buradaki faiz politikaniz tamamiyla rezervleri tamir etme politikasina dénusuyor, fiyat
istikrarini da o zaman saglayamiyorsunuz; bu, birincisiydi.

ikincisi iletisim. Ben tezimi Merkez Bankaciligi tizerine yazdim ve gok temel bulgulardan bir tanesidir bu. Eger sizler hane
halkini, vatandasi enflasyonun diisecegine ikna ederseniz, genis bir kesimi enflasyonun diisecegini ikna ederseniz enflasyon diser;
herkes enflasyonun diisecegine inanirsa diser.

Simdi, Sayin Simsek... Ben, Sayin Simsek'in toplantilarini ilgiyle takip ediyorum. Ben, Sayin Simsek'in bir glinden bir gline
bankaclilik, finans ve bliylik sanayi kuruluglari diginda bir yere sunum yaptigini gérmedim oysa sizin enflasyonun diisecegine ikna
etmeniz gereken kesim orada hane halki yani Piyasa Katilimcilari Anketi ile Hane Halki Beklenti Anketi arasindaki farkin bu kadar
biyik olmasinin sebebi enflasyonu hane halkini ikna etmeden disilirebileceginizi disiinmeniz ama diismez, hane halkinin beklentisi
de her zaman yuksekte kalir; bu, ikincisiydi.

Ucglincusd riskli, kuru sabitlieme Gizerinden ¢ok eski ve cok riskli bir istikrar programi izliyorsunuz, o yiizden de bugiin bizim
doviz agik pozisyonumuz 200 milyar dolarin izerinde. Bugtin kur biraz yukari gikmaya baslasa butiin makroekonomik dengeler altlst
olur yani istikrar programinin dglinci senesinde yizde 38'den sadece yuzde 32'ye indirebildiginiz bir enflasyon programi var ama
bunun karsiliginda da ¢ok riskli hale gelmis bir kur tarafi var; doviz agik pozisyonu 230 milyar dolar. Simdi, orada kurun biraz hareket
etmesine izin verseniz hem enflasyon dengeleriniz bozulacak hem de reel sektériin déviz borcu iyice iginden gikilmaz hale gelecek.

Dordlncu elestiri noktam size; dezenflasyon siresi gok uzun, o yiizden de... Mesela, burada Sayin Baskan sunumunda
dedi ki: "Egitimde ve enerjide dezenflasyon var." Var da yuzde 60'tan yiizde 40'a dustu. Burada ekonomiyle arasi ¢ok iyi olmayan
arkadaslar igin anlatalim, ylizde 60'tan ylizde 40'a dismesi iyi bir sey degil. Yiizde 61 enflasyon var yani bir malin fiyati 100 lirayken
160 lira olmus, onun Uzerine bir de ylzde 40 artmis, 224 lira olmus ve dezenflasyon sireci bu kadar uzun olursa giiniin sonunda
bizim gercekten ekonomide esas énemsedigimiz olan fiyat seviyesindeki o disme sadlanmiyor ya da fiyat seviyesindeki o istikrar
saglanmiyor. Dezenflasyon siiresinin bu kadar uzun oldugu bir ekonomi programi zarar getirir ve maliyet; iste, Sayin Erhan Usta da
bahsetti, Sayin Kisacik da bahsetti, Sayin Olug da bahsetti. Bakin, li¢ seneden beri sanayi iretimi yerinde sayiyor ve sadece tekstilde,
hazir giyimde, deride istihdam kaybi 300 binin tGzerinde ve bu daha da kétilesecek.

Soyle bir 6rnek vereyim: Tirkiye icin ihracat odakli sanayi isletmelerinin bizim g6z bebegimiz olmasi lazim. Simdi, bakin,
ben burada yabanci sirketlerin buraya Uretim faaliyetlerini tasiyan kollarinin basindaki insanlarla gériisiiyorum, bana sunu séyluyorlar:
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"Bir, dolar bazinda Ucretler ¢ok yikseldi." Hakli ¢link(i dolari sabit tutuyorsunuz, o kisilere yani ¢alisanlara enflasyon diizeyinde licret
artisi veriyorsunuz, daha da yiiksegini vermelisiniz ¢iinkii zaten TUIK'in agikladigi enflasyonun gok biiyiik bir gegerliligi yok ama
doviz yerinde kaldidi icin, kur yerinde kaldigi icin, TL cinsinden Ucretler de arttidi icin doviz cinsinden Ucretler artiyor. Bu isletmelerin
rekabet glici hizla eriyor; Ucretler yiksek oldugdu icin degil, izlediginiz istikrar programi kétl oldugu igin. O yiizden de bu 5 ana
eksende izlediginiz istikrar programi yanlis bir program. Bir, yapisal reformlari hicbir sekilde icermiyor; ne barinma krizi ne tarim ne
sanayi ne ticaret, higbir tanesi sizin istikrar programiniza, enflasyonu diigiirme programiniza destek vermiyor. iki, iletisimde énemli
hatalar yapiyorsunuz. Hi¢ "Piyasa katihmcilari diginda hane halkini nasil ikna edelim?" diye diigiinmiyorsunuz. Ug, déviz cinsinden
bir kirllganlik yaratiyorsunuz, riskli bir programdir bu. Dért, dezenflasyon siiresi gok uzun. Bes, ¢ok da maliyetli bir program 6zellikle
reel sektor igin.

GUnin sonunda da bu enflasyon diinyanin her yerinde oldudu gibi burada da fakirlestiriyor. Enflasyon fakirlestirir, yuksek
enflasyon mutlaka fakirlestirir ve bu fakirlesme sadece dar gelirli vatandaslarin, emeklilerin, emekgilerin Gzerinde bir fakirlesme degil,
burada kiiglik ve orta 6lgekli isletmeler yani finansman maliyetlerinin bu kadar yiiksek oldugu yerde kiigik ve orta dlcekli isletmeler
de fakirlesiyor. O bakimdan da bu istikrar programinin i¢ sene sonunda gergekten savunulacak bir tarafi yok ve burada sizler tabii
ki kanunun size verdigi sorumluluk geredi burada bize sunum yapiyorsunuz ama bu sunumu biz aslinda Hazine ve Maliye
Bakanhgindan, esas istikrar programinin ana aktori olan Sayin Simsek ve ekibinden de bekleriz. Neden bu enflasyon bu kadar
yuksek bir toplumsal maliyete ragmen Ug¢ senedir dismiyor ve maalesef de olumsuz bir haber; Hirm{z kriziyle beraber daha da
ciddi bir artis olacak. Bakin, biz daha kiiresel sokun higbir tarafini gérmedik, haziranin sonunda baslayacak bu is yani burada siz gok
dogdal olarak dediniz ki "Enerji maliyetlerinde bir artis var, eselmobil sisteminin devreye girmesiyle maliyet tarafinda bir bozulma var."
ama esas bizim reel tarafta gérecegimiz sok haziranla beraber baslayacak. Sayin Bagkanim, ben sizden sunu beklerdim: Hala da
geg degil, yine toplayin, biz yine geliriz, memnuniyetle sizi dinleriz; Hirmuz krizinin uzun stirmesi slrecinde siz para politikanizi nasil
sekillendireceksiniz? Yani haziranda hepimizin bekledigi bir kiiresel sok var; bunun ekonomiye etkisi kisa, orta ve uzun dénemde gok
ciddi olacak, bizim para politikasi durusumuz ne olacak? Sizler dediniz ki "Enflasyon diisene kadar para politikasini sikilastirmaya
devam ederiz." Bu acaba su anda dogru bir strateji mi, ne tir bir kiiresel sok bekliyorsunuz? Bu kiresel soklar karsisinda faiz
politikanizi ya da Hazine ve Maliye Bakaniniz maliye politikasini nasil degistirecek? 74 ve 79'da 2 tane petrol krizi ayni cografyada
ayni sebeplerle oldu ve bildiginiz gibi, bltlin diinyada oldugu gibi Tirkiye'de de bir stagflasyona yol agti. Bizler zaten bu krize iyi bir
ortamda girmedik. Bundan sonraki suregte ben gercekten para politikasi, maliye politikasi, enerji politikasi, bunlarla ilgili sizlerin
gOrusuni bekliyorum.

Degerli sunumunuz ve bizi dinlediginiz i¢in de tesekkir ediyorum. Saygilarimla.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Sayin Ozlale, tesekkiir ederim.

Sayin Adalet Kaya, buyurun.

ADALET KAYA (Diyarbakir) - Tesekkur ederim Sayin Bagkan.

Sayin Merkez Bankasi Bagkani, Sayin Karahan, kiymetli blrokratlar; hos geldiniz, sunumlariniz igin cok tesekkir ediyorum.

Simdi, evet, bitin arkadaslarimiz bahsettiler; yapisal sorunlar, yasadigimiz kronik sorunlar degismedigi icin biz de hep
ayni seyleri séylemek durumunda kaliyoruz ve konusmalarimizda ne yazik ki tekrara diisiiyoruz. Evet, diin, bildiginiz gibi, TUIK nisan
ay! tiiketici enflasyonunu agikladi; yiizde 4,18'lik bu oran iktidarin hedeflediginin cok tizerinde. Ustelik TUIK gibi yani herkesin verilerini
manipulatif buldugu bir kurum dolayisiyla enflasyon tahminlerinizin mevcut gergeklikle uyumlu olmadidi bir kez daha ortaya ¢ikti.
Sene basinda da bu tahminlerin gergeklikten uzak kalacagi konusunda tiim muhalefet partileri olarak uyarmistik sizi. Bu noktada ben
tekrar sormak istiyorum: Mevcut enflasyon tahminlerinizin sahadaki fiyat artiglariyla uyumsuz oldugu yoénundeki elestirileri hig
degerlendirmiyor musunuz ya da nasil degerlendiriyorsunuz? Oniimiizdeki dénemde bir revizyon planliyor musunuz, yoksa mevcut
gergevenin yeterli oldugunu mu distiniyorsunuz? Bunlari sormak istiyorum ¢ilinki sahadaki tabloyu hepimiz gortiyoruz. Resmi veriler
ne sdylerse sdylesin, yurttasin yasadidi ve hissettigi enflasyon ¢ok daha yiiksek. Gida fiyatlarindan kiraya, ulagsimdan temel tiketim
Urtinlerine kadar her alanda ciddi bir artis s6z konusu. Bu kosullarda enflasyon beklentilerini yonetmenin bir gliven meselesi oldugunu
da goérmek gerekiyor, bu da s6z konusu. Merkez Bankasinin éngorileriyle yurttasin yasadigi gerceklik arasindaki makas acildikga
da bu guven durumu zedeleniyor yani yurttagin gliven duygusu zedeleniyor, bunu da gérmeniz gerekiyor. Daha 6nce de benzer bir
noktaya deginmistik, enflasyonun nedenleri meselesi -yani bu konuya tekrar girmek istiyorum ben- yine goriyoruz Ki
aciklamalarinizda -az 6nceki sunumunuzda da- savasin etkisi, talepler, beklentiler, hatta zaman zaman yurttas davranislari éne
cikariliyor ve Maliye Bakanhginin agiklamalarinda ancak gelir dagihmindaki bozulmayi, maliye politikalarinin etkisini, kamu
harcamalarinin niteligini ve genel ekonomi politikalarinin yarattigi sonuglari yeterince tartismadiginizi disintyoruz. Bugln
Tarkiye'de, genis kesimler temel ihtiyaglarini kargilamakta zorlanirken bu tabloyu sadece talep kaynakli ya da bdlgesel savasa
endeksli olarak agiklamak gergekgi degil, bunu da ifade etmek istiyorum.

Bir diger 6énemli baslik, uygulanan para politikalarinin sirdirtlebilirligi, yuksek faiz politikasiyla kisa vadeli sermaye
giriglerini tesvik ettiginiz bir stire¢ yasiyoruz. Bu kur izerinde gegici bir istikrar yaratiyor, saghyor olabilir ancak bunun maliyeti nedir?
Bu sermaye hareketlerinin ani ¢ikis riski karsisinda nasil bir hazirhginiz var? Gegmiste kur korumali mevduatta yasadiginiz deneyim
ortada, benzer bir kirilganligi farkh araglar Gzerinden yeniden (retip Uretemedigimizi sorgulamak zorundayiz. Ayrica, enflasyonla
miicadele adina uygulanan politikalarin toplumsal maliyetine de deginmek gerekiyor. Bugtin emekgiler, emekliler, dar gelirli yurttaglar
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ciddi bir gecim sikintisi yasiyorlar. Siki para politikasi uygulanirken bu yikin kimlerin omuzlarina bindigi gergekten apacik gérinuyor.
Bu noktada, Merkez Bankasinin fiyat istikrarinin yaninda finansal istikrar ve toplumsal etkiler acisindan da daha buttnlikli bir
perspektif gelistirmesi gerekmez mi?

Son olarak sunu sormak istiyorum: Enflasyon tahminlerinizin tutmamasi halinde bir hesap verebilirlik mekanizmaniz var
mi? Yani hedefler tutmadiginda, bunun nedenlerini kamuoyuna seffaf bir bicimde agiklayip politika degisikligine gitme konusunda
nasil bir yaklasim benimsiyorsunuz veya gelistiriyorsunuz? CuUnku milyonlarca insanin gunlik yasamini dogrudan etkileyen bir
ekonomik gerceklikten s6z ediyoruz. Bu nedenle, daha gercekci, daha seffaf ve toplumsal genis kesimlerin yasadigi sorunlari
merkeze alan bir yaklagimin gerekli oldugunu disintyoruz.

Beni dinlediginiz i¢in tesekkur ediyorum.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Sayin Kaya, tesekkiir ederim.

Sayin Cevdet Akay, buyurun.

CEVDET AKAY (Karabuk) - Sayin Baskanim, degerli Komisyon Uyeleri, cok kiymetli Merkez Bankasi Baskani ve Baskan
Yardimcilari, kiymetli burokratlar, degerli basin mensuplari; ben de hepinizi saygiyla selamliyorum.

Enflasyon orani agiklandi, nisan ayi itibariyla aylik ylzde 4,18, yillik da ylzde 32,37 oldu. Aglk siniri 34 bini gecti, yoksulluk
siniri 112 bini asti. En dusuk emekli ayligi 20 bin, asgari Ucret 28.075 TL. Daha simdiden asgari tcretin 4.110 TL'si, en disik emekli
ayhginin da 2.928 TL'si eridi gitti yani bu milletin cebinden alindi. insanlar geginemiyor, enflasyon tahmininiz maalesef tutmuyor ve
tutmayacak gibi de goriintiyor bitiin énlemlere ragmen, gayretlerinizi de goriiyoruz ama birtakim sizin inisiyatifinizin disinda olan
gelismelerden dolayi da tutmayacagi da asikar yani yizde 30'larin altina inmesi de mimkiin gdériinmiyor. Simdi, enflasyonla
micadele ederken bir taraftan sizin de beyanatlariniz var, Sayin Simsek'in de beyanatlari var, beklenen enflasyona gére Ucretlerinin
artisini yapmaniz gerektigini ifade ediyorsunuz yani hissedilen enflasyona gore degil veya reel enflasyona gére degil, beklenen
enflasyona gore Ucretlerin baskilanmasi gerektigini, bunun da enflasyonla miicadelede etkili oldugunu ifade ediyorsunuz. Ben bunu
bdyle distinmuyorum, fiitursuz kamu harcamalarinin frenlenmesinde, enflasyonun asagi ¢cekilmesinde etkili olacagini disiniyorum.
Simdi, bir taraftan disarida bunu sodyleyip iceride de kendi Ust diizey yonetici kadrolariniza enflasyon oranlarinin Ustiinde artislar
yaptidiniz zaman adaletli bir davranis olmuyor, séylemleriniz birbiriyle tutarli olmuyor. 2025 yili icin 81,4 milyon TL'lik bir Gcret
6demeniz var Ust dlizey yoneticilerine. Tabii ki Merkez Bankasi bizim gok dnemli bir kurumumuz, buradaki galisanlarin -Bagkan,
Baskan Yardimcilari dahil- gok Ust diizey Ucretler almasi gerekir, cok énemli bir gérev yapiyorlar fakat bir taraftan disarida da emekli,
isGi, asgari lcretli, ciftci, esnaf, KOBI perisanken yani buradaki artislar hissedilen enflasyona gére yapilmayip refah pay verilmezken,
siz iceride kendi biinyenizde bdyle bir uygulamayi yaparsaniz kendi iginizde tutarli olmazsiniz; bunu 6zellikle buradan vurgulamak
istedim.

Simdi, finansal yiik Merkez Bankasinda, KKM'yle beraber aldi bagini gitti, ok yiiksek tutarda. iki yilda Merkezi Yénetim
Bitgesinin -KKM'yi de dahil ederseniz- faiz giderinin ylizde 76'sini bulan bir faiz 6demesinden bahsediyoruz, 105 milyar dolar
civarinda bir 6demeden. Bu gayrisafi yurt ici hasilanin yiizde 7,7'sine tekabdl ediyor. Simdi, bu faiz yikiinden mutlaka bu ulkenin
kurtulmasi gerekiyor, Merkez Bankasi da ayni dertten muzdarip. Simdi, bakin, bitcemizde tahmin edilen faiz gideri 6demesi 2026
yiliigin 2 trilyon 742 milyar ki tg aylik faiz 6dememiz 876 milyar oldu, bunun ¢ok daha Ustlinde gerceklesecek. Bir taraftan Merkez
Bankasina da baktigimiz zaman, KKM dahil, acik piyasa islemleri dahil, munzam karsiliklara faiz veriyorsunuz, bunlar da dahil, ilave
ettiginiz zaman sizin zararinizi asan boyutta bir faiz 6demesiyle kargi karsiyayiz. Simdi, bununla nasil bas edilecek? 85,5 milyar
dolarhk bir zarardan bahsediyoruz, bunun dnlemini almadan olmaz. Bakin, Turkiye Varlik Fonunda da ayni sey s6z konusu, hani
merkezi bltceyi gectik, iste, Merkez Bankasindaki durumu agikladim, Tirkiye Varlik Fonunun da 11,6 trilyonluk borcunun 10,7
trilyonu finansal borglar. Yani bu Varlik Fonu Genel Mudarinin bizi agikligi tutar, simdi daha da artmistir. Bu ¢ok ciddi tutar, genel
bltceye baktigimiz zaman, en son -Hazinenin agikladigi rakamlardan konusuyorum- Mart sonu rakamlari, kamunun i¢ ve dig borg
miktari 14,4 trilyon TL. Simdi, bu borgla ilgili, bu borcun vade sonuna kadar 6denecek faiz tutari ne kadar biliyor musunuz? Bir
cikarttik, bir hesapladik, 11,4 trilyon. Bu ¢ok ciddi bir rakam. Bu (ilkenin bu faiz problemini ¢gézmeden, faiz yikini asagi cekmeden
higbir seyle bas etmesi mimkuin degil, enflasyonla da bas etmek ¢ok zor, mutlaka bunu ¢gézmemiz gerekiyor. Enflasyon bir toplumun
bas belasi. Hani ne demisler? "Tek kollu canavar" deniyor degil mi, hep bdyle konusulur, edilir. Adaletsiz bir vergi, insanlardaki ahlaki
¢Okuntuyl artiran, geginmeyi zorlastiran, yoksulluk oldugu zaman yoksulluk insan her seyi yaptiriyor maalesef. Bakin, egitimle ilgili
okullarda yasadigimiz sorunlari goériiyoruz, 6grencilerimiz hayatini kaybediyor, 6gretmenlerimiz hayatini kaybediyor. Bir taraftan
genglerimiz uyusturucu bataginin igerisinde bogusuyorlar, aileler bunlarla miicadele ediyor. Butiin bunlarin sebebi enflasyonun olusu
ve enflasyonla miicadelede de birinci derece sorumlu olan Merkez Bankasi yani sizlersiniz. Merkez Bankasi zarar edebilir ama
enflasyonda basarili, enflasyonu asagiya indirmede ve yok etmede basaril oluyorsa gorevini yapmis demektir. Gelmis gegmis bitiin
Merkez Bankasi bagkanlari var burada, i¢lerinde basarili olanlar var, sikinti yagayanlar var, ayrilmak zorunda olanlar var ama siz
yonetim olarak bu enflasyonu asagi ¢ekip basaril olursaniz bu halk sizi gok glizel yad edecektir ama gidisatta, bakiyoruz, yapisal
reformlar yapilmadan bdyle bir basarinin yakalanmasi ¢ok zor goériniyor. Burada bizim gérevimiz -muhalefet partisi milletvekilleri
olarak halkimiz segti bizi, Parlamentoya génderdi- bunu elestirmek, bunu glindeme tasimak ama basta Merkez Bankasi olarak sizi
de sadece sorumlu tutamayiz; bu ayni zamanda bir HilkGimet politikasidir; bitin iktidarin, Hikmetin sorumlulugundadir ve bu iktidar,
bu Hiukdmet bu enflasyonu indirmek zorundadir yani bahanelere siginilmamasi gerekir.
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Simdi, gegici bir ylkselisten bahsediyorsunuz, Sayin Simsek'in de bdyle ifadesi var. Siz de "Gida ve konut fiyatlariyla ilgili
risk gérilyorum, diisecek." diyorsunuz ama bir taraftan da soru isaretini koymussunuz Sayin Baskanim yani siz de tam bu enflasyonun
disecedine bence su anda inanmiyorsunuz. Bunu nasil dislrmemiz gerekiyorsa hep beraber oturup, tartisip, iktidariyla
muhalefetiyle ¢ok ciddi dnlemler alip mutlaka bu yikten kurtulmamiz gerekir; borcun anapara, faiz yikinden bahsediyorum.

Bir de kur farki gideriyle ilgili bir seylerden bahsetmek istiyorum. Simdi, 2023'ten 2024'e devroldugunda bu oran ylizde 25'ti
toplam borca oranlandiginda, kur farki gideri; 2024'ten 2025'e devroldugunda yuzde 10'larina dustu toplam borcun; 9,2 trilyona
oranladigimiz zaman 951 milyardi yanls hatirlamiyorsam ama bir taraftan kur baskilandigi icin, kur arttigi zaman karsilasacagimiz
en 6nemli sorun, KKM'den daha da beter bir sorun olacak bu gergekten. Simdi, 6zel sektdrde 200 milyar dolar civarinda ddviz agidiyla
ilgili bekleyen bir sey var. Kur arttigi zaman 6zel sektérin nasil bir durumla karsi karsiya kalinacagini; kur farki gideriyle ilgili
Hukdmetin, iktidarin, devletin nasil bir sorunla karg! kargiya kalacagini mutlaka hesaplamamiz ve buna gére dnlem almamiz lazim.
Bu kur nereye kadar tutulabilecek? "Carry trade" uygulamasiyla ilgili olarak, yurt digsindan gelen sicak paranin, dovizin TL'ye gevrilip
yatirilmasiyla elde edilen ve disariya giden, sabit sermaye yatirrmi olmayan ve aninda ¢ikis yapabilecek bu paranin énlemi nasil
alinacak?

Simdi, Sayin Simsek tavizler veriyor; yatinimcilarin Tirkiye'ye gelmesi, Istanbul Finans Merkezine girmesiyle ilgili ikili hukuk
sistemine gecilmesi disunuluyor; basina yansidigina gore kendisi "Ben bu isi hallederim." demis. Bu isi nasil hallediyorsunuz, onu
da anlamadim yani Turkiye'de bir hukuk sistemi varsa, bir adalet varsa o da bizim bildigimiz hukuk sistemi; bize farkli, disaridaki
yatirmciya farkli bir hukuk sistemi mi uygulanacak, Londra'daki hukuk sistemi mi uygulanacak seyde oldugu gibi? Bunun da bir an
once Onleminin alinmasi lazim, bdyle bir hatali uygulamaya kesinlikle sebep verilmemesi lazim.

Reeskont kredileri sizden kullaniliyor; nerelerde kullaniliyor, bilmiyoruz. Bugtin Kirli para trafigiyle ilgili 1,6 milyar TL'lik bir
operasyon oldu sanal kumar baronlarina yonelik, yasa digi bahis getelerine yonelik. Simdi, bu kadar para transferleri, bu kadar para
hareketleri oluyor Sayin Baskan. Merkez Bankasinin gézuinden hicbir sey kagmaz, hani sizden kagsa -diyelim- MASAK'in gézinden
kagmaz. Bu operasyonlarin yapilmasini olumlu buluyorum ama zamaninda yapilmiyor yani bu kara para trafigiyle ilgili dnlemler de
yeterli bir sekliyle ahnmiyor.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatild)

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM -

CEVDET AKAY (Karabik) - Sizin kullandirdiyiniz reeskont kredileri ne kadar saglikh kullaniliyor? Kamu bankalarinin bir
kismi kara paranin aklanmasina vesile oluyor mu? Bu kullandirilan krediler kimlere kullandiriyor? Seyyal gériiniip de donuk olan
krediler var mi? Ginku batik kredilerin orani artti, 688 milyara ¢ikti; yizde 88'lik bir artis. Ben daha ¢ok batik krediler oldugunu...
Donuk krediler var ama seyyal gosteriliyor, sermaye yeterlilik rasyolari anlatildigi gibi yiksek degil. Ben bir bankacilik sistemine
yonelik de ciddi 6nlemlerin alinmasi gerektigini gésteriyorum. Siyasal baskilarla kullandirilan krediler var, bu kredilerin geri donusu
yok ve 6nimizdeki siire¢ igerisinde bu kredilerin de hangileri oldugu tek tek ¢ikacak, hepsi ¢ikacak, hicbir sey gizli kalmaz ve hangi
siyasilerin de baskisiyla bu kredilerin kullandirildigi da ¢ikacak diyorum.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

CEVDET AKAY (Karabiik) - Toparlayabilir miyim Baskanim?

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Buyurun.

CEVDET AKAY (Karabuk) - Merkez Bankasi Bagkani olarak, Merkez Bankasi yénetimi olarak bunlara da énlem almaniz
gerektigini ve ilgili raporlamalarinizin mutlaka tarafinizdan yapilmasi gerektigini... Sadece enflasyon hedefi tutmadigi igin Hazine ve
Maliye Bakanligina siz bir rapor sunuyorsunuz fakat HikOmet Cumhurbagkanligi hikdmet sistemi, bu raporu sizin Sayin
Cumhurbaskanina sunmaniz gerekir, nigin Hazine Maliye Bakanligina sunuyorsunuz? Bunu da ifade edeyim.

Soru-cevap kismi olacaksa bazi sorularim olacak.

Tesekkilr ediyorum, sag olun.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Sayin Akay, tesekkur ederim.

Simdi Sayin Ayyiice Tiirkes'e, sonra ismail Giines Bey'e stz verecegim. Komisyon Uyelerinden de baska séz talebi yok.
Sonra Faik Oztrak Bey'in, Seref Arpaci Bey'in ve Giilcan Kis Hanimefendi'nin taleplerini gérilyorum, onlari karsilayacagiz.

Sayin Tirkes, buyurun.

AYYUCE TURKES TAS (Adana) - Tesekkiir ediyorum Sayin Bagkan.

Sayin Merkez Bankasi Baskani, kiymetli burokratlar, basin mensuplari ve kiymetli milletvekilleri; ben de hepinizi saygiyla
selamliyorum.

Sayin Baskanim, lilkemizde maalesef artik ekonomik kriz de kronik, enflasyon da kronik demek herhalde yanlis olmaz.
Burada bulunan siz Sayin Merkez Bankasi Bagkani ve burokratlar zaten ekonomiyi, ekonomik krizi, enflasyonu eminim ki cok ¢ok iyi
biliyorsunuz, bundan higbirimizin siiphesi yok. iste, krizin sebepleriydi, enflasyonun ¢éziimilydii, vesaire, bunu periyodik araliklarla
hep dinliyoruz, dinliyoruz, dinliyoruz ama dinlediklerimize ne kadar inaniyoruz ya da siz bizim yerimizde olsaydiniz ve biz sizin
anlattiginiz sekilde bu olaylari anlatsaydik acaba siz ne kadar inanirdiniz, bunu da merak ediyorum. Bu sebepten dolayi, artik,
Ulkemizin ekonomik kurmaylarini dinlemek -kusura bakmayin ama- bize, maalesef, bazen Andersen'den masal anlatilarini, bazen
Tolkien'in epik kurgularini, bazen de Aziz Nesin'in mizahi Uslubunu hatirlatiyor. Dolayisiyla, yapmak istediginiz higbir hedefe de
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ulagsamiyorsunuz diye disiniyorum ve bunun bir is bilmezlik, liyakatsizlik, hukuksuzluk vesaire oldugunu degil de artik bu Hilkiimetin
ekonomi politikasinin, 6zetle, Turk milletini yoksullastirmak ve bu yoksullugu yénetmek oldugunu distindigimizi séylemek
istiyorum.

Bir suru global mazeret siralaniyor ama siralanan bu mazeretler igin higbir zaman énlem alinamiyor yani diinyanin her
yerinde bu siralanan mazeretler yasaniyor. Iste, burada, sayin milletvekilleri de sdyledi, iran'da, Ukrayna'da Rusya'da enflasyon nasil,
bizde enflasyon nasil mesela. Mesela bu iran savagi tombaladan gikmadi, bu zaten "Ben geliyorum." diyordu. En basitinden, On iki
Gun Savaslari yasandi bu cografyada ve o savaglar bitmedi aslinda, onun devami olacag belliydi ama bakiyoruz, biz yine devlet
olarak higbir dnlem almadik. Spottan dodal gaz aliyoruz, spottan mazot aliyoruz, ne bileyim, gida enflasyonunu engellemek igin gozle
gOrulir bir 6nlem alinmiyor. O ylizden, burada gergekten biz bilingli bir yonetme sekli oldugunu dustiniyoruz.

Sormak istedidim, mesela TL'nin degeri konusunda ayarlama yapilip yapiimadigini agikga belirtmenizi sizden rica
ediyorum. Faiz politikasinda haftaliktan gecelik uygulamaya ge¢gmenin Merkez Bankasi durusu agisindan istikrarsizlik ve politik durug
kaybi olup olmadigi hakkindaki gérislerinizi merak ediyorum. Tarafinizca finansal istikrarin gérev olarak hatta bazen yanlislikla amag
olarak belirtiimekte oldugunu da dikkate alarak, reel sektoriin finansal olarak istikrarsizlasmasi neden 6énemsizdir? "Yok, énemli"
diyorsaniz sonug ortadadir. Bu basarisizlik degil midir diye de sormak istiyorum.

Ayrica -bu belki sizi cok ilgilendirmiyor ama ekonomi genelini ilgilendiriyor- yurt disindan getirilecek bu gelirlere yirmi yil
muafiyet taninmasini da akil alir bir sey olarak gérmuyorum ben. Yani hem adaletsizlik... Yani ben burada yurt icinde vergi verecegim
dizenli, zaten bir surl kriz var, zaten vergi bana ek maliyet getiriyor; bana hicbir sekilde destek yokken adam nereden getirdigi belli
olmayan parayi yurt digsindan buraya getirecek; bunun da ¢ok ¢esitli eksikliklere sebep olacagdini diistiniiyorum. Yani bunun bir ¢ézim
degil, aksine ¢6zimsizlige sebep olacagdini distiniyorum ve hep ekonomi kurmaylari ayni seyleri konusuyor. Dinya ¢ok farkl bir
yone gidiyor aslinda ya da bize bunu seslendirmiyorsunuz, ne kadar takip ediliyor bilmiyorum ama bizim Turkiye'nin kisa zamanda
¢ok gelir kazandiracak is kapilarini bir an evvel desteklememiz ve 6nini agmamiz gerekiyor. Mesela, Turkiye'de hi¢ paylasim
ekonomisi konugulmuyor ve desteklenmiyor. Yani diinyada bununla ilgili cok ciddi kazanimlarin érnekleri var. Yine, mesela, oyun
sektorl Turkiye'de basaril bir sektor; ¢cok ciddi ihracat rakamlar var, savunma sektoru gibi bir sey bence ama onunla ilgili de yeterli
destek ve 6nu acgilamiyor. En sonunda, yapay zekad ekonomisi var; yapay zekad evet, ¢ok konusuluyor ama bunun ekonomiye
getirecegi... Ozellikle diinyanin konusmaya ve {izerinde calismaya basladigi "evrensel temel gelir" diye bir kavram var; diinya artik
buna gidiyor. Bununla ilgili nasil calismalar yapiliyor, neler yapiliyor ben onu da merak ediyorum. Yaklagik bes-sekiz yil iginde super
zeké olarak nitelendirilen yapay genel zeké ve yapay ust-dar zekanin ortaya ¢ikacagi ve bunun da "ajan ekonomisi" diye bir kavrami
karsimiza getirecegi konusuluyor. Yeni bir ekonomik yapilanma olacak, yapay zeka ajanlari mevcut is glicinin blyuk bir bélimini
devralacak yani insan midahalesi olmaksizin hedef belirleyebilen, karar alabilen, eylem gergeklestirebilen ve birbiriyle koordine
olabilen yapay zeka sistemlerinin ekonomik aktér haline geldidi bir yapi tanimlanacak. Yine bu yapiyla ilgili McKinsey, Goldman
Sachs, IMF gibi kuruluglarin tahminleri birlestiginde, 2035 itibariyla kiresel gayrisafi yurt i¢i hasilaya yillik 15 ila 30 trilyon dolarlik ek
katki saglayabileceg@i gérilmekte. Bu buyiimenin, emek maliyetinin dramatik dislsu, 7/24 Gretim kapasitesi, sifir marjinal maliyet ve
hata oranlarinin minimize edilmesinden kaynaklanacagi sdyleniyor.

Tarkiye'nin is gucu de yapisal olarak bakildiginda yapay zeka ikamesi riskine karsi 6zellikle kirilgan unsurlar barindiriyor
ve Turkiye'nin toplam istihdaminin yaklasik yuzde 35 ila 45'inin orta yiksek ikame riski tasidigi da degerlendiriliyor. Bu da potansiyel
olarak 10-13 milyon kisiyi etkileyebilecek gibi gézikuyor. Turkiye'de kronik yapisal igsizlik; kentlerde yoksulluk yogunlagsmasi, gen¢
nifusta hayal kirikhdi ve siyasi radikallesme risklerini beraberinde getiriyor. Tarihsel olarak teknolojik issizlik dénemleri, popilist
hareketlerin en glicli zemin buldugu anlara da denk geliyor; bunlar 6nemli.

Bu evrensel temel geliri de su anda pilot uygulayan ulkeler var; Finlandiya, Kenya, Amerika, Kanada, Almanya gibi
Ulkelerde pilot uygulaniyor. Bu evrensel temel gelirin gegmisteki insanlarin Urettidi veriyi, igerigi ve bilgiyi ham madde olarak
kullanarak deger Urettigi ve bu veri tim toplumun kolektif emeginin Uriint oldugdu icin bu degerin topluma geri ddnmesinin hem etik
oldugu hem de ekonomik agidan savunabilirligi sOyleniyor; o ylizden énemli ve lizerinde galigilmasi gereken bir sey. Bununla ilgili de
yapay zekanin yarattigi ek ekonomik degerden alinan dijital emek vergisi dogrudan evrensel temel gelir fonu olarak ayrilir ve bdylece
mevcut gelirler yeniden dagitilir vesaire gibi ¢calismalar var. Yani bunlar tGzerinde de gergekten kafa yorulmasi gerektigini, bunlarla
ilgili ne tur planlamalar yapiliyor ya da yapiliyor mu bilmiyorum ama bizim hep var olan degil ya da hep denenen degil gergekten bize
biraz ¢igir agacak kapilari galmamiz, aralamamiz ve lizerinde kafa yormamiz gerektigini diistiniyorum. Turkiye'nin de 6zellikle geng
is gucuyle bu yazilim ve dijital dinyada daha kolay, diinyanin her yerinde de calisabilir olmasi agisindan, on-line is agisindan
kapasitesinin ¢ok ylksek olmasi acgisindan istekli, egilimli ve avantajli oldujunu dislnldyorum; bunlarin da tarafinizca
degerlendiriimesi ve galisilmasi gerektigine inaniyorum.

Tesekkir ediyorum, sag olun.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Glines, buyurun.

ISMAIL GUNES (Usak) - Tesekkiir ederim Bagkanim.

Cok degerli Baskanimiz, milletvekillerimiz, Merkez Bankasi Bagkanimiz, degerli birokratlar ve basin mensuplari; ben de
hepinizi saygiyla selamliyorum.
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Oncelikle, tabii ki Merkez Bankasinin gérevine baktigimiz zaman éncelikle fiyat istikrarini saglamak ve enflasyonla
micadele etmek. Tabii, enflasyon insanlarin fakirlesmesine ve birtakim insanlarin da zenginlesmesine vesile oluyor veya haksiz
kazang olusturuyor. Enflasyon, Turkiye'nin uzun slireden beri bir problemi yani yeni bir problemi degil. Tabii, gegmis donemlere
baktigimiz zaman, 1991 secimlerinde rahmetli Demirel diyor ki: "Ben iktidara gelirsem enflasyonu diglrecegim ve burada énemli
olan problemleri giderece@im ve gerekli tedbirleri alacagim; vatandas da buna inanacak ve enflasyon disecek." 1991 yilinda
enflasyon ylizde 66, 1992'de ylzde 70, 1993'te ylizde 71, 1994'te 94 krizi ¢ikiyor ve enflasyon ylizde 125. Yani bu enflasyonu herkes
dislUrmeyi planliyor ama dyle kolay da dismuyor.

Neden kaynaklaniyor bu enflasyon? Simdi, bakiyorum ben, tabii ki buradaki esas mesele, dolar kuru veya déviz kuruyla
bas edemememiz mi, cari agigimiz mi? 1960'ta 1 dolar 4,73 lira, 1975'te 6 TL, 1980'de 65 TL, 1990'da 2.500 TL, 1995'te 44 bin TL,
2000'de 612 bin TL, 2003'te 1 milyon 500 bin TL. Sonra, AK PARTI iktidara geldikten sonra 6 sifir da atildiktan sonra dolar kuru
2005'te 1,3; 2010'da 1,5; 2013'te 1,8. Yani disaridan para girdigi zaman problem yok, eder disaridan para girmezse ve dovize talep
oldugu middetge, doéviz giktidi middetge sizin enflasyonla miicadele etmeniz gok mimkiin degil. Hadi eski donemlerde, diyelim ki
80 6ncesi dénemlerde biitgenin neredeyse yiizde 50'si agikmis ve dolayisiyla da borglaniliyormus. AK PARTI iktidarlarina baktigimiz
zaman, bltce aciginin gayri safi milli gelire orani yaklasik ytuzde 3'lerin altinda. Peki, 2013'ten bu tarafa bitce aciginda ¢ok fazla
artis var mi derseniz ¢ok fazla artis yok ve gelirlerin giderleri karsilama orani yiizde 90'larda. Peki, burada bir seyler degisiyor yani
bizim bltge verilerimizde herhangi bir degisiklik yok, burada 2023 yilinda bir deprem oluyor ve deprem neticesinde tabii ki burada
biitce acigi fazlalasiyor -ylizde 4,9 herhalde, yaniimiyorsam o civarda ¢ikiyor- onun harici ddnemlerde genelde normal seyrediyor.

Tabii, bu enflasyonun sebebi ne, neden biz bunu yasiyoruz? Yani bizden énceki donemlerde de simdi bizi elestiren
arkadaslarin iktidar oldugu dénemlerde de benzer problemi yasiyoruz. Tabii ki bunun esas nedenine ve buna ¢6zim bulabilmek
lazim. Simdi, burada tabii ki Merkez Bankasinin, iran-Amerika-israil savasinda kurlar sabit tutabilecek veya belli bir aralikta
tutabilecek imkani, giicii olmasaydi -ben size sdyleyeyim- enflasyon bu ay yiizde 4 degil de ¢cok daha fazla ¢ikardi; neticede bu sizin
glcunuzle alakall bir sey. Tabii, burada bir seyler yapilmasi gerektigine ben inaniyorum.

Diger taraftan, tabii ki enflasyonla ilgili Merkez Bankasinin miicadelesinde bunu sekteye ugratan bazi olaylar oluyor mu?
Oluyor. Direkt ekonomiyle ilgili olmayan bazi siyasi olaylar olabiliyor ve o olaylar Uzerinden Turkiye'yi yipratmak isteyenler olabiliyor.
Diyorlar ki: "Iran savasi bizimle degil ki bize etkisi niye olsun?" Obiir taraftan, siz diyelim ki petrolii 65 dolara gére planlamissiniz,
petrol olmus 110 dolar ve dolayisiyla da bu sizi etkilemez mi? Etkiler tabii ki.

Tabii, Baskanimizin verdigi géstergelerde bizim igin en 6nemli olan seylerden biri hizmet sektoriinde enflasyonun digsmis
olmasi, gida sektoriinde ve enerji sektériinde -hadi enerjiyi kabul edebiliriz- petrol fiyatlar artti, bunlarda artig géruliyor. Gidada niye
biz bunu yasiyoruz, gergekten de bunun Uzerinde israrla durulmasi lazim. Gegen giin séyle bir haber gérdiim ben, biber Antalya
halinde 30 lira, Diyarbakir'da bir markette 230 lira. Burada tabii ki Ticaret Bakanlidimizin bununla ilgili gerekli tedbirleri mutlaka almasi
lazim. Enflasyon distk seyreden bir dénem yasadik, vatandasimiz buna alismisti, tekrar enflasyonist ortama girince bunu firsat bilen
belli kesimler var; hizmet sektoérii bunun basinda. Dolayisiyla da burada enflasyonun ¢ok tzerinde bir artis yapiyorlar; gida sektoérd,
hizmet sektorl gergekten de bunu bir firsat bilerek vatandaslardan ¢ok daha fazla para aliyorlar ve enflasyonu da yukseltiyorlar.
Bununla ilgili tabii ki HikGmetimizin almasi gereken tedbirler oldugunu ben disinuyorum.

Tabii, olaganiistii olaylar yasandi, deprem yasadik, arkasindan bazi olaylar yasadik, iran savasidir; bu gibi seyler mutlaka
bizi etkiliyor. Eger bunlar yasanmamis olsaydi ben inaniyorum ki bizim Merkez Bankasi hedeflerine iste, 2026'da ylizde 16 miydi, o
civarlara ulasabilecedimizi ben zannediyorum ama bir tirlii bu olaylardan kendimizi siyiramiyoruz.

Diger bir durumda soyle bir sey var; tabii, bu dénemde, Baskanim, 6zellikle size sormak istiyorum: Altinin yiikselmis olmasi
bizim enflasyonla micadelemizi ne yonde etkiledi? Simdi, biz vatandasa dovizi belli bir aralikta tutuyoruz, enflasyonun altinda
tutuyoruz, insanlar déviz almiyor ama altinin onsu asagi yukari 1.800 dolardan 5.500 dolara ¢ikti, neredeyse 2'ye, 3'e katlamis ve
dolayisiyla vatandaslar bakiyor ki altin aliyorlar. Biz altinimizin asagi yukari beste 1'ini kendimiz Uretiyoruz, 30 ton falan
yaniimiyorsam, bunun daha fazla kismini da disaridan ithal ediyoruz. Ha biz altin almigiz ha da ddviz almisiz ve déviz agigimizi da
diyelim ki bu artiriyor. Buna ne gibi tedbirler alinabilir diye ben distniyorum.

Diger bir sey: Tabii ki Merkez Bankasinin altin rezervi dnemli dlglide bizim hukdmetlerimiz ddneminde artti, 580 ton civari
mi Baskanim, bilmiyorum. Bunun bir kismi da... Daha énce asagi yukari, yaniimiyorsam 90-100 bin ton civari altinimiz vardi ve
dzellikle Berat Albayrak déneminde bu altinlar ingiltere'den getirildi ve simdi ingiltere'de bizim ne kadar altinimiz var? Bunu nigin
ingiltere'de tutuyoruz? Gegmise doniip baktigimiz zaman, iste, Birinci Diinya Savasi éncesi parasini édedigimiz gemilerin ingiltere'de
kaldigini disiintrsek yani yarin ileride olabilecek herhangi bir olumsuzlukta bu altinlar onlarda kalabilir mi diye benim endigelerim
var. Bu altinlari getirme yénunde bir cabaniz var mi diye ben sormak istiyorum.

Tabii ki enflasyonla miicadele etmek dyle kolay bir is degil. Buradan tabii, muhalefet partisindeki arkadaslar 6nerilerde
bulundu, 6zellikle Ozlale, burada kendilerinin de bazi énerileri oldu ama gok somut ve etkin bir ekonomi politikalarinin ben olmadigini
goérdim. Vatandasa umut verecek bir politika var mi derseniz, yok ve bizim uyguladigimiz politikalari zaten onlar da savunuyorlar.
insallah, bu enflasyonu kisa sirada diisiiriiriiz diye ben diisiiniiyorum.

Sunumunuz igin tesekklr ederim.

Herkesi saygiyla selamlarim.
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BASKAN MEHMET MUS - Evet, tesekkir ediyorum Sayin Gunes.

Simdi, Komisyon Uyelerinden sz talepleri tikenmistir. Komisyon lyesi olmayan sayin milletvekillerine s6z verecegiz.

ilk olarak Sayin Oztrak.

Buyurun Sayin Oztrak.

FAIK OZTRAK (Tekirdag) - Tesekkiir ediyorum Sayin Bagkan.

Degerli milletvekilleri, degerli birokratlar, degerli basin mensuplari; hepinizi konusmama baslarken saygiyla selamliyorum.

Simdi, Turkiye G¢ yildir bir rasyonellesme ve dezenflasyon programini uyguluyor, yizde 38'lerle basladigimiz enflasyon
arada bir pik yapti, ondan sonra asagi dogru inmeye basladi ama son alti aydir 30'larda yapigkanlasti, bir tlrli dismiyor. Sayin
Bagskan sunumunda birtakim gevsemelerden bahsetti ama sonug itibariyla baktigimizda 30'luk bir enflasyona alti aydir cakildik kaldik
yani bu, programin ¢ok da basarili olmadigini ortaya koyuyor. Bir de bu surecte uluslararasi konjonktir de degisiyor, ciddi jeopolitik
riskler ortaya ¢ikiyor, 6zellikle gevremizde savaslar var.

Simdi, bitin bunlara baktigimiz zaman, ben 6nce sunu sdyleyecedim: Yapisal énlemler almadiniz, yapisal reformlar
yapmadiniz, bunlar dogru ama bence zaten ise baslarken 3-0 yenik bagladiniz, cok ciddi bir yapisal problemle basladiniz. Bugiin
Turkiye'deki enflasyonun bu seviyelere ¢ikmasinin nedenlerinden bir tanesi, tlkede uygulanan otoriter ve mutlakiyet¢i sistemin
sonugta, 6zellikle bundan 6nce, 2023 yilinda segimlere dogru giderken "Nas." diyerek "Pas." diyerek "Faiz sebep, enflasyon sonug."
diyerek secim ekonomisine gegmesi ve burada enflasyonist baskilari oldugu yerden olagandistii ylksek seviyelere gekmesiydi. Simdi
"3-0 yenik basladiniz." derken sunu kastediyorum: Sorunun sebebi olan ¢6zimiln adresi olamaz. Sorunun sebebi duruyor. Evet,
blrokratlar degisti; evet, Bakan degisti ama sonug itibariyla bu siyaseti yoneten kisi en basta duruyor. Sunu soruyor insanlar, ben de
soruyorum: Yarin bdir giin uyguladiginiz politikalar begenmediginde ya da sec¢ime gidildiginde, secime gidilmesi zamani geldiginde
sizin durumunuz ne olacak? Ekonomiden yani hazine ve maliyeden sorumlu Bakanin sonu ne olacak? Buralarda ciddi ¢apalar
olmadigi siirece sizin enflasyonu disirmeniz son derece gii¢. Tekrar séyliyorum: Bu ciddi gapa da nasil olur? Ancak sorunun sebebi
olanin degismesiyle olur.

ikinci sdyleyecegim sey: Bir enflasyonu diigiirme programi uyguluyorsunuz ama kura asiri yaslaniyorsunuz. Bunun da
ekonomide ¢ok ciddi kirllganliklar yarattigi acik. Bakin, ben bir sey sdyleyeyim: 2023 yilinda bu ise basladiginizda birim is glicu
maliyeti bazli reel efektif kur endeksi Ulkenin rekabet giicliinii gosteriyor. Arkadaslarimiz Ucretlerin ¢gok disik oldugundan séz
ediyorlar ama bu perspektiften dénip baktiginiz zaman ortada ilging bir manzara var; 70,3 olan endeks 2025 yilinda 93,82 noktasina
kadar gelmis, bugunlerde de 100'G agsmis durumda. Bu, kuru tutmaniz neticesinde Turk ekonomisinin rekabet kaybini ve yanlis
bilmiyorsam, birim is glici maliyeti bazli oldugu igin de bu rekabet kaybini verimlilik artisiyla telafi edemedigimizi gosteriyor.

Uglincli sorun: Biraz énce Sayin Akay séyledi, dile getirdi; Ozel kesimin agik pozisyonu 200 milyar dolar. Peki, nereden
200 milyar dolara geldik? Bu ise basladiginizda 74 milyar dolardi. Bu da benim gegmiste hani, krizleri ydnetirken goérdigim, krizlerin
sebeplerine bakarken gérdigium ciddi sorunlardan bir tanesi; 6zel kesimi digaridan borglanmaya tesvik etmissiniz, pozisyon agmaya
tesvik etmigsiniz. Bugun, dolayisiyla, kurda meydana gelecek oynamalar orada ciddi sorunlar yaratacak.

Dorduncu mesele olarak sunu séylemek istiyorum: Bir de kurumsal bir zafiyet var yani bunu séylerken burokratlara burada
cok fazla yliklenmek istememekle birlikte birokrasiden gelen bir kisi olarak bunu séyleme hakkim oldugunu diigtiniiyorum. Bakin, en
son yayinladidiniz enflasyon raporunuzun, subat ortasinda yayinladiginiz enflasyon raporunun bir bolimdini okuyorum.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatild)

BASKAN MEHMET MUS - Buyurun.

FAIK OZTRAK (Tekirdag) - Raporda "Oniimiizdeki dénemde jeopolitik belirsizliklerin azalmasiyla petrol fiyatlarinin zayif
bir gérinim sergilemeye devam edeceg@i 6ngortlmektedir. Bu gorinim dogrultusunda ham petrol fiyatinin 2026 yilinda ortalama
60,9 dolara -65 dolardi orta vadeli programda- 2027'de suraya dusecek." diyorsunuz ama ayni giinlerde Amerika Birlesik
Devletleri'nin en buyuk ugak gemisi Gerald Ford kérfezde yani arkadaglarimizin da bunu biraz iyi takip edip bu varsayimlari yapmasi
lazim diye dusiniyorum Sayin Baskan.

Son olarak sunu séylemem lazim; Sayin Simsek dedi ki: "Varil fiyatinda her 10 dolarlik artis 5,5 milyar dolar cari agiga yuk
getiriyor." Dogru; bu, 22 milyar dolar demek buglinki ham petrol fiyatlariyla.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatildi)

FAIK OZTRAK (Tekirdag) - 22 milyar dolar cari agiginiz var, 239 milyar dolar bir yil icinde 6demeniz gereken kisa vadeli
borcunuz var, net rezerviniz 23 milyar dolar. Bununla nereye kadar gidebileceksiniz, nereye kadar kuru tutabileceksiniz? Gliven yok,
onu da sdyleyeyim, hald daha glven falan da gelmis vaziyette degil. Nereye kadar bu isi gétirebileceksiniz gergekten ¢ok merak
ediyorum.

Tesekkir ediyorum.

BASKAN MEHMET MUS - Sayin Oztrak, tesekkiir ediyorum.

Degerli milletvekilleri, simdi diger sayin milletvekillerine s6z verecegiz.

Degerli milletvekilleri, siireniz beser dakikadir, litfen sureye dikkat edelim.

Sayin Arpacl, buyurun.

SEREF ARPACI (Denizli) - Tesekkur ediyorum Bagkanim.
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Sayin burokratlar, cok kiymetli vekiller; hepinizi saygiyla selamliyorum.

En bastan 6zetle sdyleyeyim, birgok vekilimiz ¢cok gtizel konustu.

Sayin Baskanim, yetkileriniz gcergevesinde bu enflasyonla miicadelenin basarili olma sansi yok ¢iinki ne yazik ki bu hedefe
topal olarak gidiyorsunuz. Maliye politikalariyla desteklenmeden, bagl oldugunuz kurum ve HukOmetin diger bilesenleri sizi
desteklemeden ne yazik ki bu enflasyon programinin basariya ulagsma sansi yok.

Siki para politikasi uyguluyorsunuz uzun suredir. Bakin, bu uyguladiginiz siki para politikasi Sayin Bagkanim, kemoterapi
tedavisine benziyor. Siz timérl yani enflasyonu kugultiiyorsunuz ama ne yazik ki viicudun diger organlari artik kétl etkilendi. Hasta
yogun bakima kaldirildi yani ekonominin temeli sanayi, ihracatgi, esnaf, kiigiik esnaf, bitliin bilesenleri su anda artik sizin
uyguladiginiz tedaviden dolayi zor durumdalar. Yani artik siki para politikasiyla timéra kigulttiiniz ama viicuda vitamin takviyesi
lazim, farkli takviyeler lazim ve bagh oldugunuz kurum ve Hikdmet bunu sadlayamiyor. Dolayisiyla, bu enflasyonla micadelede ne
yazik ki basari sansiniz yok.

iste, siz hane halkinin anketini gésterdiniz; hane halki giivenmiyor. Reel sektér ve piyasa katilimcilarinin -yine séyliiyorum-
bagli oldugunuz kurumun baskilariyla o rakamlari verdigine de eminim, onlar da bence bu rakamlarin bu sekilde olduguna inanmiyor.
HukOmetinizin ya da sézcilerinizin uyguladidi baskilarla bircok oda bagkani ve sanayici ya da ekonomist gergek goérislerini dile
getiremiyor. Siz bunu bilmiyor olabilirsiniz, ben séyleyeyim.

Bakin, uyguladiginiz para politikalari neticesinde reel sektdr cok zor durumda. Gegen ay Denizli'de 4 firma konkordato aldi,
irili ufakh firmalar. Turkiye'de kapatan, batan sanayici sayisi, firma sayisinda blylk artis var. Bir firmanin kapanmasi zincirleme
etkiyle diger firmalari da etkiliyor. Bazi verileri siz géremiyorsunuz. Mesela, en basitinden vurulan ¢ek meselesi. Eminim rakamlarinda
belki ¢cok blyuk bir artis yoktur ama piyasa artik séyle dénmeye basladi: Cekin tarihi geldiginde sahibini arayip Ug¢ aylik, bes aylk, ¢
haftalik, alti aylik farkh ¢ekle degistirerek cekini geri aliyor. Dolayisiyla, ¢ek belki vurulmuyor ama édenmiyor da. Piyasa gergekten
berbat durumda.

Simdi, dévizle alakali... iste, rezervleri konustuk, rezervlerdeki diisiis ve ani diisiisler; ama savas sebebiyle ama 19 Marttaki
uygulanan hukuksuz politikalar sebebiyle ciddi rezerv dusisleri var. Bu rezerv diglsleri ne? Sizin kur artmasin diye déviz satmaniz
arka kapidan. Dogru mu? Ama sizin sattiyiniz déviz su anda diinyanin en pahali dévizi yani AKP Genel Baskan Yardimcisinin -
gazeteye verdigi demeg diye soylliyorum- kendisinin soyledigi yliizde 30 ama bizim bildigimiz en az ylizde 40. Yani sizin rezervinizden
cikan 10 dolarin aslinda 14 dolar maliyeti var bize. Simdi, Turkiye ithalat Ulkesi oldu. Toparlayacagim, misir diyelim, misir ithal
ediyoruz, dunyanin en pahali misirini ithal ediyoruz aslinda. Ucuz diye ithal ediyoruz ama aslinda ucuz degil, ylizde 40 daha pahal
maliyeti var bize.

Simdi, talebi distrmeniz ve talep enflasyonuyla alakali dviinliyorsunuz ama maliyet enflasyonu tarafinda hi¢ yokuz. Simdi,
savas kaynakli, petrol fiyatlarinin artisi kaynakli bahaneler var; enflasyon diismuyor, haklisiniz ama gegen sene mesela giftci ekinini
ektiginde 30 lira olan mazot ekinini bictiginde 60 liraydl ve savas da yoktu ama bu maliyet artisi gida enflasyonunu da koérukledi,
anlatabildim mi. Ozellikle gidadaki enflasyonun sebebi gidaya olan talep degil, maliyetlerin artisi. Dolayisiyla, sizin bu para
politikalarinda, yaptiginiz uygulamalarda maliyeti dustrmek icin yaptiginiz higbir sey yok. Maliyet enflasyonunu baz alarak bir
program gelistiriimesi lazim.

Bir banka genel maduri bir agiklamada bulundu. Artik, savas donemindeyiz ki bu savasin gelecegi Ui¢ senedir belli, bana
glre, bes senedir savasin icindeyiz, zaten hazirlikli olmamiz gerekiyordu ama diyelim ki hazirliksiz yakalandik. Bunun énlemlerinin
alinmasi lazim bir an énce ve bu ddvize olan baskinin azaltiimasi lazim, anlatabiliyor muyum.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatild)

SEREF ARPACI (Denizli) - Dévize olan baskinin sizin on sene, on bes sene 6nce uyguladiginiz kur gipasindan farki yok
ve bunun zararlarini reel sektér cok pahaliya 6dedi. Su anda da bu noktadayiz. Bunun bedeli cok agdir olacak Sayin Bagskanim.

Tesekkdrler.

BASKAN MEHMET MUS - Tesekkir ediyorum.

Degerli milletvekilleri, gérismelere bes dakika ara veriyorum, 18.00'de tekrar toplanacagiz.

Kapanma Saati: 17.55
IKINCI OTURUM
Acllma Saati: 18.02
BASKAN: Mehmet MUS (Samsun)
BASKAN VEKILI: Ismail Faruk AKSU (istanbul)
SOzCU: Orhan ERDEM (Konya)
KATIP: Nilgiin OK (Denizli)

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - ikinci Oturumu agiyorum.

Soz taleplerini karsilamaya devam ediyoruz.

Sayin Giilcan Kis, siireniz bes dakika.

GULCAN KIS (Mersin) - Sayin Bagkan, degerli hazirun; hepinizi saygiyla selamliyorum.
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Baskan Sayin Fatih Karahan'dan bugin Merkez Bankasinin politikalarini dinledik ancak teknik sunumlarin 6tesinde,
rakamlarin séyledidi ile vatandasin yasadidi arasindaki derin ugurum gergegini konusmamiz gerektigini distniyorum ¢iinki burada
anlatilanlar ile sahada yasananlar ortiismiyor. Merkez Bankasinin temel gorevi fiyat istikrarini saglamaktir ancak geldigimiz noktada
tablo ortada. Nisan ayinda enflasyon aylik yuzde 4,18; yillik ylizde 32,37; yilin ilk dort ayinda gergeklesen enflasyon yuzde 14,64.
Y1l sonu igin aciklanan yizde 16'lik hedefin ylizde 92'si daha dort ayda gergeklesmis durumda, kalan sekiz ayda enflasyonu yiizde
1,19'da mi tutacaksiniz? Aylk ortalamayi yiizde 0,2'nin altina mi indireceksiniz? Cevap bekleyen aci sorular bunlar.

Sayin Baskan, bu program "dezenflasyon" diye anlatiliyor ama vatandasin hayatinda bunun karsiligi sudur: Asgari tcretin
4.110 liras1 daha dort ayda erimig, en disik emekli maaginin yaklasik 3 bin lirasi yok olmus, en diigiik memur maasinda 9 bin liranin
Uzerinde kayip olusmus yani enflasyon dismuyor, vatandasin geliri distiyor. Vatandasin bankalara olan borcu toplam 6,5 trilyon
liray1 asmis durumda. Vatandas yilin daha ilk (¢ ayinda 365 milyar lira bankalara faiz 6demistir. Bu tablo bize diyor ki "Bu Ulkede
milyonlarca insan artik gecinmek igin calismiyor, faiz ddemek igin galigiyor." Ama ayni dénemde bankalar ne yapiyor? Ug ayda 288
milyar lira net kar agikliyor. Celiskiye bakalim; vatandas borglaniyor, KOBI yiiksek faize eziliyor, ¢iftci krediyi édeyemiyor ama
bankalar rekor kar agikliyor. "Sistem kimin igin caligiyor?" diye de sormak isterim Sayin Baskan. KOBI'lere gelince, toplam kredi 7
trilyon lirayr agsmisg, batik kredilerde artis orani ylizde 126.

Sayin Baskan, bir diger kritik alan da rezervlerdir. Swap hari¢ net rezerv 36,4 milyar dolara gerilemis durumda, sadece son
yedi haftada 42,4 milyar dolarlik bir erime yasanmis. Bu rezervler hangi mudahaleler i¢in kullanildi, hangi kur baskisini ydnetmek igin
harcandi? Ve en 6nemlisi, bu siirdurllebilir mi? Ve tim bu tabloya ragmen Turkiye'miz bugiin, diinyada en yiiksek enflasyona sahip
5'inci tlke, Avrupa'da ise agik ara 1'inci sirada. Avrupa'daki 31 ulkenin yillik enflasyonu bizim bir aylik enflasyonumuzdan daha dusuk,
bu artik dis gelismelerle agiklanabilecek bir durum da degildir. Elbette kiresel krizler vardir, riskler vardir, savasin, enerji fiyatlarinin
etkisi vardir ama yonetim zafiyetinizi, basarisiz politikalarin sonucunu surekli dis faktorlere de baglayamazsiniz. Ayni diinyada
yasayan baska ulkeler bu slreci daha az hasarla atlatirken Turkiye neden enflasyon, faiz ve borg sarmalindan bir tirlG gikamiyor?
Bugun, icra dairelerine baktigimizda, derdest dosya sayisi 24 milyonun uzerinde. Bu, evine haciz gelen bir aileyi anlatiyor, kredisini
6deyemeyen bir esnafi anlatiyor, tarlasini ipotek eden bir giftgiyi anlatiyor Sayin Baskan. Rakamlari anlattik; enflasyonu, borcu, faizi,
rezervleri s@yledik ama bittin bu tablonun bir de sorumlulugu var.

Sayin Karahan, siz 3 Subat 2024'ten bu yana Merkez Bankasi Baskanhgini yiritiiyorsunuz ve o glinden bu yana Mecliste
bu Komisyonda ve kamuoyunda hep ayni ciimleleri duyuyoruz sizden: "Enflasyon diisecek, program galisiyor. Biraz daha sabir, biraz
daha kemer sikma, dniimuzdeki yil rahatlayacagiz." Ama aradan gegen zamanda enflasyon dusmedi, gelirler eridi, bor¢ blyud, faiz
yuku artti, degismeyen tek sey sdylenen sozler oldu. Siz, bu tabloya ragmen hala ayni ciimleleri kurmaya devam mi edeceksiniz,
yoksa artik bu politikanin sonuglariyla yiizlesecek misiniz? Clinkii vatandas artik biraz daha sabir degil, gergek bir ¢6zim duymak
istiyor sizlerden diyor, tesekkur ediyorum.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Tesekkdir ederim.

Aliye Timisi Ersever, buyurun.

ALIYE TiMiSi ERSEVER (Ankara) - Tegekkiir ederim Bagkanim.

Sayin Baskan, sunumunuz igin tesekkir ederim. Hepinizi selamliyorum.

Ben sadece soru sormak istiyorum. 14 Mayista yayinlayacaginiz Enflasyon Raporu'nda enflasyon bandini degistirecek
misiniz? Degistirecekseniz Ust limit ne olacak? Size goére Ulkenin en 6nemli sorunu olan tek kisilik rejimin sebep oldugu yapisal sorunu
asmakta en gli¢li gapa ne olabilir?

Cari acik artisini bir yil icinde geri 6denecek borcu disiinduginizde ve rezervlerdeki distisu dikkate aldigimizda daha ne
kadar kuru tutarak enflasyonu dusilrebileceginizi dustniyorsunuz?

Tesekkilr ederim.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Tesekkdr ederim.

Sayin Oguz Uglincii, buyurun.

OGUZ UCUNCU (istanbul) - Degerli Baskanim, tesekkiir ediyorum.

Evet, hos geldiniz. Tesekkur ediyorum sunumlariniz igin.

Ben, faizle ilgili veya enflasyonla ilgili cok soru soruldugu i¢in enflasyon boyutunda degil, bor¢clanma maliyetleri ve yurt
disina doéviz girdileriyle ilgili bir soru sormak istiyorum. Biliyorsunuz, 2015 yilindan sonra yenilenmeyen kredi mektuplu déviz tevdiat
hesaplari ve super doviz hesaplari vardi, bir ara yurt disinda yasayan 7 milyon insanimizin 20 milyar dolar kadar para yatirdigi ve
Ulkemize doviz girdisi noktasinda da ciddi rol oynayan bir hesap tirlydi ancak su an bilangolarinizdan da gérdigum kadariyla
2022'de 4 milyar lira olan bu hesaplar 2025'te 5 milyar olarak goriliiyor ama ddviz bazinda 210 milyon eurodan 97 milyon euroya
kadar azalmis oldu. Bu konuyla ilgili ki YUVAM vardi yine alternatif, yurt disinda yerlesik vatandaslar mevduati, kur korumalinin bir
cesitiydi, o da yenilenmiyor artik tabii, haliyle bu programdan c¢ikildidi igin. 7 milyon insanimizin finansal glciinden hareketle ve
Ulkemize olan sevdasindan yatirim arzusundan da hareketle, mevcut borglanma faizlerimizden de hareketle Avrupa'daki mevduat
faizlerinde ylizde 2'yi gecmedidini de varsaydiimizdan acaba bunlara yénelik, 7 milyon insanimiza yénelik yeni bir program
distndliyor mu? Bdyle bir ihtiyag goriliyor mu? Bu manada llke ekonomisine katki saglamak isteyen insanlara yeni alternatifler
sunulma imkani var mi? Zira, biz artik bilgi paylasiyoruz; insanlarimiz, vergilendiriime ve vergi bilgi paylasimindan da bu programlarin



TBMM
Tutanak Hizmetleri Baskanhgi

Incelenmemis Tutanaktir
Sayfa: 22

gizlenmedigini biliyor. Bizim, dolayisiyla burada bir risk ve endise olmadigindan iste isim paylasimi, gelir paylagimi, "Devlet bizi acaba
Almanya'daki vergi dairelerine bildirir mi?" diye bir endise de ortada kalmadidi i¢in yeniden bir sayfa acilma ihtimali var mi diye sormak
istiyorum.

Tesekkilr ediyorum.

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Tesekkdr ederim.

Bdylece Komisyon disi milletvekillerinin de s6z taleplerini karsilamis olduk.

Simdi, cevaplamasi icin Sayin Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan Bey'e s6z verecegim.

Buyurun.

Sireniz yirmi dakika.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Sayin Bagkan, Degerli Komisyon (yeleri,
sayin milletvekilleri; hepinize sorulariniz, degerlendirmeleriniz, yorumlariniz i¢in ¢ok tesekkuir ederim.

Epey bir soru birikti, tabii hepsini yanittamaya calisacagim vakit elverdigi élcliide, bir kismina tematik olarak deginecegim
benzer sorulari gruplayarak ama yorumlarinizin tabii epey bir kismi enflasyonla miicadelemiz ve verdigimiz politika tepkileriyle ilgili
oldugu icin 6ncelikle bu konularda genel bir degerlendirme yapmak istiyorum. Daha sonra, dedigim gibi, sorulariniza teker teker yanit
vermeye gayret edecegim.

Oncelikle belirtmek isterim ki merkez bankalari tim diinyada teknik kurumlardir, Merkez Bankamiz da bu dogrultuda
hareket eden bir devlet kurumudur. Bu badlamda, kararlarimizi her seyden once fiyat istikrarina ulasacak sekilde aliyoruz. Bunun
icin de talep ve beklenti ydnetimi yaparak dezenflasyonu patikamizda uyumlu bir sekilde tesis edecek sikihdi sagliyoruz. Bu sikiligin
da finansal sistem lGzerinden dezenflasyona etkilerini, aktarim mekanizmasini yakindan izliyoruz. Bildiginiz gibi siz de séylediniz, ben
de sunumumda belirttim, daha énce de sdylemistim, birkag yila yayilan bir stiregten bahsediyoruz ¢link( bir stredir yliksek enflasyon
ortamindayiz dolayisiyla uzun surlyor. Bu sure zarfinda da yurt igi ve yurt digi kaynakli cesitli soklar gerceklesmesi beklenirdi ve
nitekim de gerceklesti. Yaptigimiz isin énemli bir pargasi da aslinda bu goklarla bas etmek, bunlara dogru tepkiyi verebilmek. Merkez
Bankasi olarak bizim gorevimiz de dolayisiyla bu soklarin dezenflasyon surecine etkilerini minimize etmek, en aza indirmek; bunu
yaparken de elimizdeki tim para politikasi araclarini en etkin bigimde kullaniyoruz. Bildidiniz gibi, sizin de sdylediginiz gibi, enflasyon
yihn ilk dért ayinda birikimli olarak ylzde 14'G gegti. Bu, bizim sene basindaki tahminlerimizin oldukga Uizerinde. Son dénem
gerceklesmelerin orta vadeli enflasyon gértiinimu tzerindeki yansimalari yani biraz daha énimizdeki dénem, savas sonrasi déneme
iliskin yansimalari bizim para politikasi durusumuzla sekillenecek. Oniimiizdeki dénem para politikasi kararlarini alirken de bu
yansimalari gbz online alarak hareket edecegiz. Savas, dezenflasyon surecini olumsuz etkilese de kararlihgimizi degistirmiyor;
c¢alismalarimizi bu dogrultuda, ayni kararlilikla devam ettirecegiz.

Simdi, birgok konu giindeme geldigi igin bazilarinin iizerinden gegecegdim. Oncelikle Merkez Bankasi bilangosuyla ilgili
birtakim sorular oldu, 6zellikle zararimiz ve KKM maliyeti Uzerine. 2025 yilinda raporlanan zararimiz 1,065 trilyon. Temel olarak
burada parasal sikilagsma ve sterilizasyon giderlerindeki artis burada faiz giderlerini artirdi. KKM uygulamasi sona erdigi icin bu yil
KKM ve diger doviz kazandirici islem giderleri gecen yila gére oldukca azaldi. Ama gectigimiz donemde KKM 6demeleri ciddi
miktardaydi ve bizim de rezerv biriktirme stratejimiz sonucunda sistemde likidite fazlasi olusmustu, bunun sterilizasyonu kaynakli faiz
giderlerinde bir artis oldu; zararin temel kaynagdi bu. Olusan zararlari politika setinin buttncul etkileriyle birlikte disinmek gerekiyor,
oyle ele almak daha dogru. Merkez bankalarinin zarar etmeleri politikalarini etkili bir sekilde uygulamalarina engel degil.

KKM giderleriyle ilgili spesifik sorular da olmustu. Burada aslinda seffafllk konusunda bir sorunumuz oldugunu
distinmuyorum, her senenin faaliyet raporuna bakacak olursaniz KKM giderlerini net bir sekilde orada raporluyoruz aslinda, Sayin
Usta olmadigini séylemisti, gecen sefer de ayni iddiada bulundu ama her sene faaliyet raporumuzda bu net bir sekilde var. Yine de
burada, sizin huzurlarinizda tabii sdylemekte fayda var; 2023 yilinda KKM gideri 833 milyar lira, 2024 yilinda 240 milyar lira, 2025
yani gecen sene de 166 milyar lira ama dedigim gibi faaliyet raporunda da buna ulasabiliyorsunuz. 2025 yili zarari, tekrar séylemek
gerekirse temel olarak KKM giderlerinden ziyade parasal sikilasma ve sterilizasyondaki artisin faiz giderlerini artirmasindan
kaynaklandi diyebiliriz.

Doéviz mudahaleleriyle ilgili, d6viz satislariyla ilgili sorular olmustu. Merkez Bankasi olarak olasi soklara karsi gerekli déviz
likiditesini bulundurmak amaciyla zaten rezerv tutuyoruz. Kur politikamizi da TL'deki yuksek oynakliklari sinirlayacak sekilde
yUritlyoruz. Dolayisiyla miidahalelerimiz de bunlarin etrafinda sekilleniyor. Neden donem dénem baski yasanabiliyor? Yurt ici ve
yurt disi gesitli gelismeler olmasi durumunda jeopolitik gelismeler, kiiresel sermaye hareketleri, dis ticaret dengesindeki mevsimsel
etkiler -tabii, cari acik veren bir Ulke oldugumuz icin dénem dénem cari agik kaynakli ihtiya¢ olabiliyor- yurt ici gelismeler ve altin
fiyatlarindaki hareketler; bunlar rezervlerdeki dalgalanmalarin temel sebepleri ama piyasalardaki oynakligin normallesmesini takiben
de rezervlerin seyri olagan seyrine donlyor. Nitekim, 2025 yili basinda 155 milyar dolar seviyesinde olan briit rezervlerimiz 24 Nisan
2026 tarihi itibariyla 171 milyar dolar seviyesinde.

Son olarak, TCMB gorev ve sorumlulugundaki veriler uluslararasi standartlar dahilinde son derece seffaf bir sekilde
kamuoyuyla paylasiimakta, rezerv seviyesinin gelisimine iligkin veriler analitik bilangoda da gunlik olarak yayinlanmakta.

Enflasyon hedefleri ve tahminleriyle ilgili epey bir degerlendirme oldu. Dezenflasyon stirecinin devami igin siki para
politikas1 durugsumuzu siirdiriiyoruz. Burada temel dnceligimiz enflasyonda kalici bir diistist saglamak. Jeopolitik gelismeler ve petrol
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fiyatlari kisa vadede risk olusturabiliyor -bunlari siz de zaten sdylediniz- ancak bu gelismenin enflasyon Uzerinde kalici etki
yaratmasina izin vermemek dnemli. Ozellikle beklentiler ve fiyatlama davraniglari (izerinden olugabilecek ikincil etkileri yakindan
izliyoruz ve gerekli politika tepkisini de zamaninda veriyoruz.

Hizmet enflasyonundaki katilik ise blylk o6l¢iide gecmise endeksleme davranigindan kaynaklaniyordu. Bu davranigi
zayiflatmaya yonelik aldigimiz 6nlemler, talepteki dengelenme ve beklentilerdeki iyilesmeyle birlikte bu alanda da bir miktar ¢6zilme
oldugunu goriyoruz; bunun devam ediyor olmasi onimuizdeki dénem igin 6nemli.

Enflasyon hedeflerinde veya tahminlerde olasi revizyonlar soruldu. lletisim stratejimiz geregince enflasyon ara hedef ve
tahminimizi enflasyon raporunda gézden gegiriyoruz ve kamuoyuyla paylasiyoruz. Bu konuda, bildiginiz gibi bir sonraki raporumuz
haftaya, son verileri g6z 6niinde bulunduracagiz ve gerekli degerlendirmeleri yapacagiz.

Burada hesap vermeyle ilgili bir soru da olmustu, yeri gelmisken onu da degerlendirmis olayim. Bildiginiz gibi, dncelikle
kanunumuzun getirdigi bir gereklilik var. Burada, sene sonunda enflasyonun gergeklesmesinin resmi hedefin zerinde, belirgin
Uzerinde olmasi durumunda 42'nci maddemiz geregi bir kere agik mektup yazarak bunu HikGmetle paylasiyoruz. Onun disinda, yine
seffaflik geregi olarak yilda 2 kere buraya gelip sizlerin sorularinizi yanitliyoruz. Bu, benim 5'inci gelisim. Enflasyon tahminlerinden...

CEVDET AKAY (Karablk) - Sayin Baskan, Hukimetin bagi Sayin Cumhurbaskani oldudu igin raporu ona vermeniz
gerekmiyor mu? Siz Hazine ve Maliye Bakanina veriyorsunuz.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Yasanin, kanunun geregini yerine getiriyoruz.

Enflasyon tahminlerinden sapma olmasi durumunda da yani sadece yiizde 5'lik hedeften sapma olmasi durumunda degil,
enflasyon raporlarinda da her senenin ilk raporunda, rapor sunumunda bir 6nceki yildan olasi sapma varsa bunun kaynaklarini
seffaflik geregi paylasiyoruz. Dolayisiyla, gerekli mekanizmalarin yerinde oldugunu ve kullanildigini séylemek istiyorum.

Tabii bir enflasyon degerlendirmesi yapmak lazim. Zaten birgogunuz, sizler de sdylediniz, nisan ayinda beklentilerin
tizerinde bir enflasyon gergeklesti; tabii mart ayinda da beklentilerin altinda gergeklesmisti. Iki aylik kiimdilatif olarak, birikimli olarak
baktigimizda biraz daha sinirli bir bozulma s6z konusu ama yine de gerceklesmelerin bizim tahminlerimizin ¢ok tUzerinde oldugunu
daha 6nce sdylemistim. Ama enflasyon dinamiklerini anlama adina biraz daha kalem bazinda bakacak olursak bir kere eneriji
fiyatlarinda ¢ok yuksek bir artis gériiyoruz, son iki ayda ytzde 20'ye yakin bir artis var; buna binaen ulastirma hizmetlerinde -tabii ki
gegiskenligin yiksek oldugu bir kalem- ylizde 13'lik bir artis var -nisan ayindan burada bahsediyorum- ve petrokimya ve baglantili
Urtnlerde de nisan ayinda yizde 5'lik bir artis var. Bir de enerji sokundan bagimsiz olarak mevsimsel etkilerin de tizerinde artarak
giyim enflasyonu aylik bazda yuzde 9'luk bir artis gosterdi. Bunlar biraz bizim beklentimizin tizerinde gelen kalemler. Diger taraftan,
baktigimizda da hizmet enflasyonunda -ki burada katiliklarin yiiksek oldugunu kendimiz daha énceden sdylemistik ama- katiliklarin
kirlima sirecinde oldugunu ve bu kalemde aylik bazda disiisiin devam ettigini de goériiyoruz; bu da olumlu tarafi. Bir de bu tarz
doénemlerde talebi ¢cok hizli artabilen, enerji fiyatlarindan gok hizli etkilenebilen., bu tarz durumlarda ¢ok yiiksek enflasyona dénebilen
ve fiyatlari cok hizli bozulabilen dayanikli tiiketim mallarinda da enflasyonun makul seyrettigini gériiyoruz; bu da olumlu kalemlerden
bir tanesi.

Onlimiizdeki dénemde enerji ve gida fiyatlarinda bir diizelme, diizeltme yaganmadi§i durumda enflasyonist etkiler devam
edebilir. Dolayisiyla kisa vadede bir miktar daha -sunumumda da paylastim- enflasyonist etkinin devam edecegini disliniyoruz. Bu
riski de politika yapiminda 6énemli bir faktor olarak dikkate alyoruz.

Enflasyonun maliyetiyle ilgili bircok degerlendirme olmustu, 6zellikle alim gucuyle ilgili. Yiksek enflasyon ortaminda sabit
gelirli olan veya dusuk gelirli olan vatandasimiz alim giiciini en hizli kaybeden kesim oluyor. Dezenflasyon siireci dar gelirli
vatandasa maliyet yuklemek icin degil, tam tersine, bu vatandasimizin alim guctinu koruyan tek kalici ¢6ziim oldugu icin uygulaniyor.
Siki para politikasi ve dezenflasyon sireci kisa vadede bazi zorluklari beraberinde getirebilir; fiyat istikrari kalici refah artiginin tek
¢6zimuddr. Bu nedenle, temel amacimiz, fiyat istikrarini saglayarak dar gelirli vatandasimizin refahinin kalici olarak artiriimasi.

Yine, dezenflasyon sirecinin maliyetleriyle ilgili, sanayi sektérlyle ilgili ve rekabetgilikle ilgili birtakim yorumlar olmustu.
Verilere baktigimizda, sanayi Uretiminin subat ayinda ylzde 2,6 arttigini goriyoruz. Bazi sektorlerde daha yiliksek artislar, ylksek
teknolojide yillik ytizde 30'luk bir artis s6z konusu. Dolayisiyla sektorel olarak ciddi farkliliklarin da s6z konusu oldugunu not etmek
lazim. Sanayideki gorinimu etkileyen birden fazla faktér var. Bunlardan en 6nemlisi, asil dis talepteki zayif gorinim. Bizim
arastirmalarimizin da sdyledigi gibi, talebin olmasi oldukga énemli; talep olmadigi zaman zaten tGretmenin gok da bir anlami olmuyor.
Onun disinda, 6zellikle gegen sene etkili olan unsurlardan bir tanesi dig ticarette ortaya ¢ikan korumaci politikalar. Bunun bu sene
de devam ettigini ve aslinda bir miktar artis egiliminde oldugunu goriiyoruz. Kur ve finansman maliyetleri tabii ki bu unsurlardan bir
tanesi ama bir de ekonomimizin yasadigi bir dénisim var, bu déntisimun igindeyiz; bunun da farkinda olmak gerekiyor. Bunlardan
bir tanesi, yuksek katma degerli ve teknoloji yogun sektorlere olan gegis. Az dnce sdyledigim gibi, yillik bazda ylzde 30 artis gdsteren
sektorler var. Bunlar daha ¢ok yuksek teknoloji sektorleri ama farkli kesimlerde daha dusik artiglar, daha dusuk biyimeler séz
konusu.

Bir diger yapisal donisum de aslinda hizmet ekonomisine gecis. OECD ortalamasina baktigimizda, OECD tulkelerine
baktigimizda, katma degerin ytizde 70 civarinin hizmetten geldigini, Glkemizde bunun ¢ok daha dusuk oranlarda oldugunu goéruyoruz.
Ulkeler kalkindikga, biiyiidiikge hizmet sektoriiniin pay! artiyor. Bu da aslinda sanayi gériiniimiinii etkileyen unsurlardan bir digeri.
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Yine, bununla ilintili olarak ihracatgi firmalarla ilgili bahsedilmisti, ihracat gérinimdayle ilgili. Burada baktigimizda, 2025
yilinda mal ve hizmet ihracatimiz sirasiyla yizde 4,4 ve 4,6 oraninda oldu. Miktar olarak sdylemek gerekirse 273 milyar dolar mal
ihracati, 123 milyar dolar da hizmet ihracati gergeklesti. Gegtigimiz yila baktigimizda, dnemli bir unsur tarife belirsizlikleriydi, korumaci
politikalarin artmasi ihracati sinirladi; bliyime verilerine baktigimizda da bunu gérdiik. 2025 yilinda ihracatin biyimeye katkisi eksi
0,1 yani sifir da diyebiliriz, ok sinirli olarak negatif gergeklesti de diyebiliriz. ihracatin milli gelire orani da azalarak tarihsel ortalamasi
seviyesine geriledi. Burada yurt digi talebin belirli oldugunu tekrar vurgulamak istiyorum. Bununla birlikte, 2026 yili igin halen pozitif
bliyime &ngdrilyoruz. Zaten nisan ayl verisine baktigimizda da aslinda bunun emarelerini gorebilirsiniz. Thracatin glicli
gercgeklestigini gorlyoruz nisan ayinda beklentilerin tam tersine. Bu gelismede farkli cografyalardan kayan bir talep oldugunu da
degerlendiriyoruz, bunun etkili olmusg olabilecegini degerlendiriyoruz.

Para politikasi stratejimizle ilgili oldukga fazla soru vardi. Birka¢ dederlendirme yapacagim bunlara binaen. Yurt igi ve yurt
disi gelismeleri, jeopolitik riskleri tabii ki takip ediyoruz ve bunlarin makroekonomik etkilerini takip edip kararlarimizda géz 6niinde
bulunduruyoruz. Bu gelismeler, son dénemde kiiresel enerji piyasalari ve dolayisiyla diinya ekonomisi Uzerinde baski olusturabilecek
risk faktorleri. Kararlarimizi alirken higbir zaman tek bir dediskene veya varsayimsal bir senaryoya dayanarak almiyoruz. Enflasyon
gOriniminu etkileyen hem mevcut verileri hem de gelecege iliskin tim verileri bir arada degerlendirerek kararlarimizi aliyoruz.
Burada tabii ki yakin dénemde ortaya ¢ikan unsur, petrol fiyatlarindaki artis; bunun enflasyon uzerindeki etkisinin ne kadar uzun
sureli olacagina bagli; dolayisiyla bizim politika tepkimiz de buna gore sekillenecek. Enerji fiyatlarindaki artis kisa vadede enflasyonu
yukari cekecektir ama ikincil etkiler orta vadede belirleyici olacak. Dolayisiyla, karar alirken bu iki kanaldan hangisinin baskin
¢tkacagini gérmemiz gerek yani bir taraftan yuksek gerceklesmeler enflasyon beklentilerini yukari ¢ekerken diger taraftan bu arz
sokunun ekonomik aktivite Uzerindeki zayiflatici yonli etkileri orta vadedeki enflasyon (zerinde belirleyici olacak. Bunlardan
hangisinin gugli gikacagina goére para politikamizi sekillendirecegiz.

iran savagl sonrasi merkez bankalarinin, farkli iilkelerin tepkileri sorulmustu burada. Tabii, biz, bildiginiz gibi, politika
faizinde gecelik borg alma ve borg verme faizlerinde degisiklige gitmedik, sadece gelismeleri yakindan takip ederek proaktif bir adimla
birgok tedbirin yaninda hayata gegirilen likidite dnlemleriyle gecelik faizin aslinda tst bandimizda yani TCMB gecelik bor¢ verme faizi
seviyesinde olusmasini sagladik. Bu bakimdan, jeopolitik risklerin sénimlenmesi durumunda hizli bicimde savas 6éncesi operasyonel
durumumuza dénebilecek esneklige sahibiz gidisata gére. Faiz artirrmi énemli gelismeler akabinde gergeklestirilebilecegi gibi merkez
bankalarinin indirim veya artirrm déngisunde olmasi da faiz kararlarinda énemli rol oynamaktadir. Farkl llkelere bakacak olursak,
son dénemde Kolombiya'nin 100 baz puanlik bir artis yaptigini gériyoruz yine ocak ayinda, sonra nisan ayinda tekrar benzer bir
artirima gitti. Filipinler'de de savas nedeniyle olagan digi bir toplanti yapildi; orada aslinda faiz artirrmina gerek gérilmedi ama daha
sonraki olagan toplantida politika faizi arttirildi. Onun disinda, gelismis ilke merkez bankalarina baktigimizda orada da gériinimdin
artirma yonune kaydigini ya da indirimde olan ulkelerin indirimlerinin, artik beklentilerinin bozuldugunu goériyoruz. Sunumumda da
buna degindim.

Cari acikla ilgili tabii epey bir degerlendirme oldu hakl olarak. Eneriji ithalati yapan bir Glke oldugumuz igin enerji fiyatlarinin
artmasi durumunda cari agigimiz daha yiiksek olarak gergeklesiyor. Son verilere baktigimizda, 2025 yil sonunda cari agigimizin 30
milyar dolar seviyesinde oldugunu géruyoruz yani millf gelirimizin ytuzde 1,9'u ki tarihsel ortalamalarin gercekten oldukca altinda kaldi.
Subat ayina geldigimizde on iki aylik birikimli cari agik 35 milyar dolara yiikseldi. Bu artis da normal ¢linki mevsimsel olarak kis aylari
cari acik verdigimiz aylar. Bu durumda dis ticaret agigimiz su anda 73 milyar dolar, net seyahat gelirlerimiz 51 milyar dolar. Bir de
net hata noksan kalemi var, ddnem dénem artabiliyor; bu da 21 milyar dolar seviyesinde. Tabii, savas éncesinde cari agikta bir artis
egilimi vardi. Dolayisiyla, biz 2026 yilinda cari a¢idin zaten 2025 yilina gére bir miktar daha ylksek olacagini bekliyorduk. Enerji
fiyatlarindaki sert artisin da burada olumsuz etkilerini gérecegiz. Buna ragmen, butin hepsini dikkate aldigimizda, diisik bir cari
acikla basladigimiz igin milli gelire orani ylzde 1,9'du; cari agigin 2026 yilinda da milli gelire oran olarak tarihsel ortalamalarinin
altinda seyredebilecegini distnlyoruz. Dolayisiyla, burada surdirilemez olduguna iliskin yorumlara ¢ok katiimiyoruz.

"Carry trade" konusunda birkag yorum oldu. Burada tabii ki, daha énce sdyledigimiz gibi, uyguladigimiz siki para politikasi
enflasyonu disirmeyi amacliyor ama bu, ayni zamanda hem yurt i¢i hem de yurt digi yerlesiklerin Turk lirasina glivenini artiriyor.
Bunun sonucu olarak da tabii ki yabanci yatirimcilarin "carry trade" pozisyonlarinda bir artis yasandi, gérduk ama bu sadece "carry
trade" pozisyonlariyla sinirli degil, aslinda tahvillere de bir ilgi oldugunu gordiik, hatta hisse gibi daha uzun vadeli olarak
nitelendirebilecegimiz yatinm araglarina da bir ilgi oldugunu gérdik. Artan sermaye giriglerinin rezervlerimize sagladigi katki
uluslararasi risk primimizi olumlu yonde etkiliyor, epey asagi indiriyor dolayisiyla Hazine, bankacilik sektori ve reel sektoriin yurt disi
bor¢clanma maliyetlerini azaltan bir unsur dolayisiyla "carry" maliyetini hesaplarken bu hususu da g6z 6niinde bulundurarak dustinmek
gerekiyor. Bununla birlikte, piyasada oynaklik olusturabilecek nitelikte olan kisa vadeli, ¢ok kisa vadeli fonksiyonlarin blyukligini
de yakindan takip ediyoruz. Genel olarak da sunu séylemek lazim: "Carry trade" islemlerinde yatinmci piyasa riski alir ve zarar etme
riski bulunur, Merkez Bankasi olarak daha 6nce de defaatle sdyledigimiz gibi hicbir yatirrmciya kur garantisi vermemiz s6z konusu
degildir.

(Mikrofon otomatik cihaz tarafindan kapatild)

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Liitfen tamamlayalim.
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TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Genel olarak rezerv verimize baktigimizda
da butin olumsuz kosullara ragmen rezervlerimizin gi¢li seviyede oldugunu goriyoruz. 24 Nisan itibariyla rezerv seviyemiz 171
milyar dolar, brit olarak swap harici net de 36 milyar dolar. Birgok yeterlilik 6l¢ltiine baktigimizda uluslararasi yeterlilik seviyelerinde
yeterli seviyede oldugumuzu goriyoruz. Ayrica, savas surecinde bir miktar portféy ¢ikigi gortldigu icin igeride kalan yabanci
pozisyonlari gcok daha sinirli dolayisiyla onu da yonetmek ¢ok daha kolay.

Onun disinda, tabii, epey soru geldi, hepsine giremeyecegim ama...

Sayin Gunes'in Altin rezervleriyle ilgili sorusu vardi. 24 nisan itibariyla baktigimizda 732 ton altin rezervimiz var. Burada
Bankamiz ilgili mevzuat ve gecerli kurallar gergevesinde yurt ici ve yurt disi uluslararasi piyasalarda cgesitli altin islemleri
gerceklestiriyor. Altinlarimizin biyuk kismi yurt icinde -ylizde 75 civarinda oldugunu sdyleyebilirim- bir kismi yurt diginda tutuluyor.
Biz burada yurt disinda altinlarimizi uluslararasi piyasa islemlerinde kullanabilmek amaciyla tutuyoruz ama bunun diginda da
lokasyon swap denilen islemlerle de yurt digindaki altin miktarimizi degistirebiliyoruz altini yurt disina fiziksel olarak tagsimadan. Yurt
icinde tutulan altinlar ise yurt i¢i bankalarla yapilan igslemlerin yuritilmesi ve altin piyasalarinin derinlestiriimesi amaciyla borsa
istanbul'da tutuluyor.

Onun disinda -son olarak bunu da sdyleyeyim- reel sektériin istikrariyla ilgili... KOBI kredilerinde biz biiyiime sinirlarini
gectigimiz donemde diger ticari kredilerden farklilastirdik ve yatinm, tarim gibi bazi kredi alanlarini biyime sinirindan istisna ettik.
Ayrica, reel sektoriin kur riskinin -burada dis pozisyon olduk¢a konusuldu- yoénetiimesine yonelik olarak da yabanci para kredi
kullaniminda blylme sinirlari getirdik ve bu bayime sinirlarini birkag kez de aslinda sikilasgtirdik, artisi yavaslattik. Bu adimlarin
olumlu etkilerini ticari kredilerinin TGA geligsiminden aslinda gok net gérebiliyoruz. KOBI ve biiyiik firmalarin TGA oranlari tarihsel
ortalamanin altinda kalmaya devam ediyor. Son verilere bakacak olursak ticari TGA orani %2,1; uzun dénem ortalamasi %3,3; bunun
oldukga altinda. Karsiliksiz gek oranlarina baktigimizda da burada sinirli bir artis var ama tarihsel ortalamasina yakin seviyede, %2,8
olarak...

CEVDET AKAY (Karabik) - Sayin Bagkan, son ¢ ayda 75 bin adet karsiliksiz ¢gek var, Turkiye tarihinin en ¢ok artisi.

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Olabilir, oran olarak toplam hacim icinde
baktigimizda tarihsel ortalamalarina yakin.

SEREF ARPACI (Denizli) - Cek konusunda benim dedigimi de dikkate alirsaniz...

TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BASKANI FATIH KARAHAN - Peki, tesekkiir ederim.

Son iki dakikami da kullanayim.

Reeskont kredileri bildiginiz gibi mal ve déviz kazandirici hizmet ihracati yapan firmalara kullandiriliyor. Bunu biz ihracat
taahhiidu karsihginda kullaniyoruz yani onu alan firma belli bir miktar ihracat taahhiidu veriyor, onu belli siire icinde kapatmasi
gerekiyor ihracati yaptigini géstererek. Bu nasil gergeklesiyor? Araci bankalar aracilidiyla Bankamiza talep geliyor, burada bankalara
verdigimiz glnlik limitler var. Burada mal ve hizmet ihracatgilarinin talepleri gtinlik olarak Bankamiza iletiliyor ve geldigi siraya gore
degerlendiriliyor. Halihazirda burada belirlenen gunluk bir limitimiz var, bu limit de 4,5 milyar TL. Burada da azami olarak u¢ yuz
altmis glin vadeli olarak kullandirabiliyoruz.

Evet, burada isci dévizleri hesaplariyla ilgili sizin bir sorunuz olmustu. Isci déviz hesabi agilmasi uygulamasina aslinda
2014 yilinda -epey 6nce- son verildi. Bagvuran hesap sahiplerine de 6demeler devam ettigi icin bakiyelerde diisiis yasanmasi normal,
aslinda sebebi bu. YUVAM hesaplarinda ise hesap agma ve yenileme imkani aslinda halen devam ediyor. Bu konuda yeni bir
calismamiz su anda mevcut degil.

Evet, faiz kararlariyla ilgili de son olarak sunu sdyleyeyim: Burada para politikasi kararlarini alirken tek bir veriye dayali
hareket etmiyoruz; enflasyon gériinimi odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla kararlarimizi aliyoruz. Son déneme bakacak
olursak ocak ayinda yani bu olaylar baglamadan ¢ok daha dnce aslinda para politikasi adimlarimizin indirim adimlarinin bayuklaginu
azalttik ve bu adim aslinda bir faiz indirimiydi ama para politikasinda bir gevseme degildi. Daha sonra, subat ay1 sonunda jeopolitik
gelismelerin enflasyon goriiniimu tzerinde olusturabilecegi riskleri de dederlendirerek zamanli bir sekilde tedbirler aldik. Sunumunda
bunlari detayh anlattim, tekrar tGzerinden gegmek istemiyorum. Bir siiredir de enflasyon Uzerindeki hem belirsizlik ortamini, savasin
yarattigi belirsizlik ortamini da g6z éninde bulundurarak sabit tutarak devam ediyoruz.

Tabii, is gliclyle ilgili de soru kaldi ama onlari da uygun goriirseniz sonra sozli olarak...

OTURUM BASKANI ORHAN ERDEM - Sayin Baskanim, tesekkir ediyorum.

Kalan sorulara cevaplari, milletvekillerimizin degerlendirmelerine vereceginiz bilgileri litfen yazil olarak gonderirsiniz.

Bdylece glndemimizde yer alan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin faaliyetleri hakkinda Komisyonumuzu
bilgilendirme toplantisi tamamlanmistir.

Milletvekillerimize, Merkez Bankasi Bagskanimiza, burokratlara ve butin katilimcilara tesekkur ediyor, birlesimi
kapatiyorum.

Kapanma Saati: 18.36



